GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM FONLARINA iLiSKiN ESASLAR TEBLIiGi
(I1-52.4)

BIRINCI BOLUM
Amag, Kapsam, Dayanak, Tanimlar ve Kisaltmalar

Amag ve kapsam

MADDE 1 - (1) Bu Tebligin amaci girisim sermayesi yatirnm fonlarina iliskin esaslari
diizenlemektir.

(2) Bu Teblig girisim sermayesi yatirim fonlarinin kuruluslarina, faaliyet ilke ve kurallarina,
katilma paylarinin ihraci ile bunlarin nitelikli yatirnrmcilara satisina, ihrag belgesine, yatirimcilarinin
bilgilendirilmesine, tasfiye ve sona ermelerine iliskin esaslari kapsar.

Dayanak

MADDE 2 - (1) Bu Teblig, 6/12/2012 tarihli ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanununun 52 nci
ve 54 {incli maddelerine dayanilarak diizenlenmistir.

Tanimlar ve kisaltmalar

MADDE 3 — (1) Bu Tebligde gecen;

a) (Degisik:RG-21/9/2024-32669) Bilgilendirme dokimanlari: Fon ictiizigl ve ihrag belgesini,

b) (Miilga:RG-21/9/2024-32669)

c) Borsa: 6362 sayili Kanunun 3 Uncili maddesinin birinci fikrasinin (¢) bendinde tanimlanan
sistemler ve pazar yerleri ile yurt disi borsalari,

¢) Fon: Girisim sermayesi yatirim fonunu,

d) Fon toplam degeri: Fon portfoylindeki varliklarin Kurulun ilgili dizenlemeleri ¢ercevesinde
degerlenmesi neticesinde bulunan fon portféy degerine varsa diger varliklarin ve alacaklarin
eklenmesi ve borglarin distilmesi suretiyle ulasilan degeri,

e) (Miilga:RG-21/9/2024-32669)

f) (Degisik:RG-9/10/2020-31269) Girisim sirketi: 18 inci maddenin birinci fikrasinda belirtilen
sartlari tasiyan sirketleri,

g) iliskili taraf: Tiirkiye Muhasebe Standartlari cercevesinde Kurulca belirlenen diizenlemelerde
yer alan iliskili tarafi,

g) istirak paylari: Bu Tebligde tanimlanan girisim sirketlerinin sermayesini temsil eden paylari,

h) Kanun: 6362 sayili Kanunu,

1) Katilma payi: Yatirimcinin sahip oldugu haklari tasiyan ve fona katilimini gésteren, kayden
izlenen sermaye piyasasi aracini,

i) Kaynak taahhldi: Katilma paylarinin ihracini miteakip nitelikli yatirimcilar tarafindan bir
defada veya farkl tarihlerde fona 6denecek nakdi,

j) KOBI Yénetmeligi: 19/10/2005 tarihli ve 2005/9617 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile yirirliige
konulan Kiigiik ve Orta Biyikliikteki isletmelerin Tanimi, Nitelikleri ve Siniflandirilmasi Hakkinda
Yonetmeligi,

k) (Degisik:RG-9/10/2020-31269) Kurucu: 2/7/2013 tarihli ve 28695 sayili Resmi Gazete’'de
yayimlanan Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi (I11-55.1)
cercevesinde Kuruldan faaliyet izni almis portfoy yonetim sirketini, girisim sermayesi portfoy yonetim
sirketini veya gayrimenkul ve girisim sermayesi portfoy yonetim sirketini,

I) Kurul: Sermaye Piyasasi Kurulunu,

m) MKK: Merkezi Kayit Kurulusu A.S."yi,

n) (Miilga:RG-9/10/2020-31269)

o) Nitelikli yatirimci: Kurulun sermaye piyasasi araglarinin satisina iliskin diizenlemelerinde
tanimlanan kisiler ile 15/2/2013 tarihli ve 28560 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Bireysel Katilim
Sermayesi Hakkinda Yonetmelik’te tanimlanan bireysel katilim yatirimcisi lisansina sahip kisileri,

0) Portfoy saklama tebligi: Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluslara
iliskin Esaslar Tebligi (I11-56.1)’ni,



p) Portfoy saklayicisi: Kurulun portfoy saklama tebligi cercevesinde portfoy saklama hizmetini
ylriten kurulusu,

r) (Degisik:RG-9/10/2020-31269) Portfoy yoneticisi: Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi (111-55.1) cercevesinde Kuruldan faaliyet izni almig portféy ydnetim
sirketini, girisim sermayesi portféy yonetim sirketini veya gayrimenkul ve girisim sermayesi portfoy
yonetim sirketini,

s) (Degisik:RG-9/10/2020-31269) Portfoy yonetim tebligi: Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu
Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi (111-55.1)’ni,

s) Takasbank: istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S."yi,

t) TTK: 13/1/2011 tarihli ve 6102 sayih Tirk Ticaret Kanununu,

u) TTSG: Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesini,

() Turev araglar: Kurulca fon portféyline alinmasi uygun goérilen vadeli islem ve opsiyon
sozlesmelerini,

v) (Degisik:RG-21/9/2024-32669) Yatirimci s6zlesmesi: Fon ile katilma pay! sahipleri arasinda
bireysel veya toplu olarak akdedilen, ictlizlk, ihrag belgesi ve fon ihrag¢ s6zlesmesinde yer verilmeyen
hususlarin diizenlendigi ihtiyari s6zlesmeyi,

y) Yonetim kontroll: Kurulun pay alim teklifine iliskin dizenlemelerinde tanimlanan yénetim
kontrollini

z) (Ek:RG-21/9/2024-32669) En uygun haberlesme vasitasi: Kamuyu Aydinlatma Platformu,
elektronik posta, kisa mesaj, telefon, faks ve benzeri iletisim araclarini,

aa) (Ek:RG-21/9/2024-32669) Fon ihrac sdzlesmesi: Fon ile katilma payi sahipleri arasinda
bireysel veya toplu olarak akdedilen ve asgari olarak EK/4’te sayilan hususlarin diizenlendigi standart
sOzlesmeyi,

ifade eder.

iKiNCi BOLUM
Genel Hikumler

Girisim sermayesi yatirnm fonu

MADDE 4 - (Degisik:RG-9/10/2020-31269)

(1) Fon, Kanun hikimleri uyarinca nitelikli yatirrmcilardan katilma payi karsiliginda toplanan
para ya da istirak paylariyla, pay sahipleri hesabina, inanch milkiyet esaslarina gore, lglincu fikrada
belirtilen varlik ve islemlerden olusan portféyi isletmek amaciyla Kuruldan faaliyet izni alan portfoy
yonetim sirketleri, girisim sermayesi portfoy yonetim sirketleri ve gayrimenkul ve girisim sermayesi
portfoy yonetim sirketleri tarafindan bir ictizik ile siireli olarak kurulan ve tizel kisiligi bulunmayan
mal varhgidir.

(2) (Degisik:RG-21/9/2024-32669) Fon siiresine ihra¢ belgesinde yer verilir.

(3) Fonun ana faaliyeti, girisim sermayesi yatirimlarindan olusan portféyi isletmektir. Fon, 18
inci maddenin Uglincl fikrasinda belirtilen girisim sermayesi yatirimlari ile asagida sayilan varlik ve
islemlerden olusan portfoyu isletmek disinda herhangi bir isle ugrasamaz:

a) Ozellestirme kapsamina alinanlar dahil Tirkiye'de kurulan anonim ortakliklara ait paylar,
Ozel sektor ve kamu borglanma araglari.

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile yirtrlige konulan Tirk Parasi
Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayili Karar hiikiimleri ¢ercevesinde alim satimi yapilabilen, yabanci
Ozel sektor ve kamu borglanma araglari ve anonim ortaklik paylari.

c¢) Vadeli mevduat ve katilma hesabi.

¢) Yatirim fonu katilma paylari.

d) Repo ve ters repo islemleri, vaad s6zlesmeleri ile taahh(tli islem pazarinda gergeklestirilen
islemler.

e) Kira sertifikalari ve gayrimenkul sertifikalari.

f) Varantlar ve sertifikalar.

g) Takasbank para piyasasi islemleri ve yurtici organize para piyasasi islemleri.



g) Turev arag islemlerinin nakit teminatlari ve primleri.

h) ipotege ve varliga dayali menkul kiymetler, teminath menkul kiymetler, Kurulca uygun
gorillen 6zel tasarlanmis yabanci yatirim araglari ve ikraz istirak senetleri.

1) Yurtdisinda yerlesik olup borsada islem gérmeyen, gelisme potansiyeli tasiyan sirketlere
yapilan yatirmlar.

i) Altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali para ve sermaye piyasasi araclari.

j) Kurulca uygun goriilen diger yatirim araglari.

(4) (Degisik:RG-21/9/2024-32669) Fonun, faaliyet ve yatirimlarinin, katihm finans ilkelerine
uygun olarak yerine getirileceginin ihrag belgesinde belirtiimesi durumunda, fon tinvaninda “katilim”
ibaresi kullanilabilir.

(5) (Degisik:RG-21/9/2024-32669) Fonun resmi sicillere tescil, degisiklik, terkin ve diizeltme
talepleri ile ortagl olacag limited ve anonim sirketlerin kurulus, sermaye artirrmi veya pay devri
islemleri dahil her tir ticaret sicili islemleriyle sinirli olarak tiizel kisiligi haiz addolunur. Ticaret
sicilinde ve diger resmfi sicillerde fon adina yapilacak islemler, kurucu ile portfoy saklayicisini temsil
eden birer yetkilinin musterek imzalariyla gergeklestirilir. Bu hikmiin uygulanmasinda fon adina
yapilacak islemler, fonun ortagi olacag sirketlerin kurulus, sermaye artirimi, pay devri ve benzeri
nitelikte islemlerdir. Yetkililer ise kurucu ve portféy saklayicisinin yonetim kurulu baskan ve Gyeleri ile
yonetim kurulunca yetkilendirilecek en az ikinci derece imza yetkisine sahip kisilerdir.

Fonun malvarhgi

MADDE 5 — (1) Fonun malvarligi, kurucunun, portfoy saklayicisinin ve portféy yoneticisinin
malvarligindan ayridir.

(2) (Degisik:RG-21/9/2024-32669) Fon mal varligi; fon hesabina olmasi ve igtliziikte hikim
bulunmasi sartiyla kredi alinmasi, finansman saglanmasi, koruma amagli tiirev arag islemleri yapiimasi
veya fon adina taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmasi amaci haricinde teminat
gosterilemez ve rehnedilemez. Fon mal varligi kurucunun ve portfoy saklayicisinin yénetiminin veya
denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amacla tasarruf edilemez, kamu
alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak lizere haczedilemez, lzerine ihtiyati tedbir konulamaz ve
iflas masasina dahil edilemez.

(3) Kurucunun ve/veya portfdy ydneticisinin tgtincl kisilere olan borglari ve yukimlaltkleri ile
fonlarin ayni tglinci kisilerden olan alacaklari birbirlerine karsi mahsup edilemez.

Fon bilgilendirme dokiimanlari

MADDE 6 — (1) (Degisik:RG-21/9/2024-32669) Fon bilgilendirme dokimanlari fon igtizigu ve
ihrag belgesinden olusur.

(2) Fon ictlizigl katilma payi sahipleri ile kurucu, portfoy saklayicisi ve portféy yoOneticisi
arasinda fon portfoytiniin inanch milkiyet esaslarina gore isletiimesini, Kanunun 56 nci maddesi
kapsaminda saklanmasini ve vekalet akdi hikimlerine gore yonetimini konu alan genel islem
sartlarini iceren iltihaki bir sozlesmedir. ictliziikk standardi Kurulca belirlenir. ictiizikkte bulunmasi
gereken asgari unsurlar Ek/1’de yer almaktadir.

(3) Fon ihrag belgesi fonun niteligi ve satis sartlari hakkindaki bilgileri iceren belgedir. ihrag
belgesi standardi Kurulca belirlenir. ihrag belgesinde bulunmasi gereken asgari unsurlar Ek/2’de yer
almaktadir.

(4) (Milga:RG-21/9/2024-32669)

Yetki ve sorumluluk (Degisik bashk:RG-21/9/2024-32669)

MADDE 7 - (1) Kurucu, fonun katilma payi sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili,
yonetimi, yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictlziik ve ihrag¢ belgesi hikiimlerine uygun
olarak ylratilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar Gizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve ictlzlk ile ihrag belgesine uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari
kullanmaya yetkilidir.

(2) (Degisik:RG-9/10/2020-31269) Kurucu portfoy ydnetimi hizmetini portféy ydnetim
tebliginin 8 inci maddesinin dordilincl fikrasi ¢ercevesinde imzalanacak bir s6zlesme ile baska bir
portfoéy yonetim sirketi, girisim sermayesi portféy yonetim sirketi veya gayrimenkul ve girisim
sermayesi portfoy yonetim sirketinden alabilir. Fonun faaliyetlerinin yiritilmesi esnasinda portféy



yoneticiligi hizmeti dahil disaridan saglanan hizmetlerden yararlanilmasi, kurucunun sorumlulugunu
ortadan kaldirmaz.

(3) (Degisik:RG-21/9/2024-32669) Kurucu ile katilma payi sahipleri arasindaki iliskilere
Kanunda, ilgili mevzuatta, ictliziikte, ihra¢ belgesinde, fon ihra¢ sozlesmesinde ve yatirimci
sozlesmesinde hikim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Turk Borglar Kanununun
502 ila 514 tncu maddeleri hiikimleri kiyasen uygulanir.

(4) (Ek:RG-21/9/2024-32669) Fonun yatirim komitesi tyeleri, aldiklari kararlarla sinirl olmak
Uzere, fonun girisim sermayesi portféyliniin yonetiminden sorumludur.

Fon portféyiiniin yénetimi

MADDE 8 - (1) Kurucu veya varsa portfoy yoneticileri, fon malvarligini yatirnmci lehine ve
yatirmcinin  ¢ikarini  gozetecek sekilde, portfoy yonetim tebliginde yer alan dlzenlemeler
cercevesinde, Kanun, bu Teblig, ictlizik hikimleri ve ihrac¢ belgesinde belirlenen yénetim ilkelerine
gore yonetmekle ylikimlidir. Fon portféyliniin yonetiminde birden fazla portféy yoneticisi ile
sozlesme yapilabilir. Bu durumda yapilacak portfoy yonetim sézlesmesinde, portféy yoneticilerinin
portféy yonetiminin devralinmasindan kaynaklanan hak ve yukimlaliklerine de yer verilmesi
zorunludur.

(2) Fon portfoyliniin yonetiminde portfoy yonetim tebliginin 33 linci maddesinde yer alan
ilkelere uyulur. Su kadar ki, 19 uncu maddede belirtilen islemlerde portfoy yonetim tebliginin 33 lGncl
maddesinin birinci fikrasinin (b) bendi uygulanmaz.

(3) Portfoy yoneticisi portféy icin yapilan bir alim satim isleminden dolayi lehine komisyon,
iskonto ve benzeri menfaat saglarsa, bu durum kurucu tarafindan 6grenildigi tarih itibariyle en uygun
haberlesme vasitasiyla yatirimcilara bildirilir.

Fon portfoyiiniin saklanmasi

MADDE 9 - (1) Fon portfoylndeki varliklarin, portfoy saklama tebligi diizenlemeleri
cercevesinde saklanmasi zorunludur. Fiziken veya kayden saklanmasi mimkin olmayan varlklarin
mevcudiyetini ve fona aidiyetini gosteren bilgi, belge ve kayitlar da portfoy saklayicisi nezdinde
tutulur.

(2) (Degisik:RG-9/10/2020-31269) Girisim sermayesi yatirimi yapilmasi ve girisim sermayesi
yatirimlarindan c¢ikis gergeklestiriimesi 6ncesinde bu islemlere iliskin bilgi ve belgelerin 6rnekleri
islemlerin gerceklestiriimesinden makul bir sire 0Once portféy saklama tebligi kapsamindaki
sorumluluklarinin yerine getirilebilmesini teminen portféy saklayicisina gonderilir. Makul siire
tanimina ve islemlere iliskin bilgi ve belgelerin génderim usullerine portfoy saklama s6zlesmesinde
yer verilir.

(3) (Ek:RG-21/9/2024-32669) Fon ihra¢ sozlesmesinin bir ornegi portféy saklama tebligi
kapsamindaki sorumluluklarinin yerine getirilebilmesini teminen portféy saklayicisina iletilir.

Fonun temsili

MADDE 10 - (1) (Degisik:RG-9/10/2020-31269) Fon, taraf olacagi tim s6zlesmeler ile girisim
sirketlerinin yonetimine katilinmasi ve bu sirketlerin genel kurullarinda oy kullanilmasi da dahil olmak
lzere tum faaliyetlerinin icrasinda, kurucunun yoénetim kurulu tarafindan temsil edilir. Yonetim
kurulu bu yetkisini bir veya daha fazla lyeye veya kurucunun birinci derece imza yetkisine sahip
personeline devredebilir. Fonun girisim sermayesi portfoyliniin yonetimi kapsamindaki temsilinin,
yonetim kurulu karari ile yatirrm komitesine devredilmesi de mimkiindiir. Ancak, fonun kurulus,
katilma payi ihraci, tasfiye, portfdy yonetim Ucreti artisi ile katilma payi sahiplerinin yatirim kararlarini
etkileyebilecek nitelikteki diger islemlerinin yonetim kurulu karari ile yapilmasi zorunludur.

(2) (Degisik:RG-21/9/2024-32669) Fonun girisim sermayesi yatinmlarina iliskin TTK’da
belirtilen ortaklik haklarini ve yaptigi sézlesmelerden kaynaklanan ydnetimsel haklarini kullanmak
Gzere, kurucunun yonetim kurulu karari ile kurucunun personeli olmayan Uglinci kisiler de vekil
olarak belirlenebilir. Bu durumda dahi kurucunun ilgili mevzuattan, fon ictliziglinden ve ihrag
belgesinden dogan sorumluluklari devam eder.

Kurucunun ve yoneticinin organizasyon yapisi

MADDE 11 - (Degisik:RG-9/10/2020-31269)



(1) Kurucularin yonetim kurulu Uyelerinden en az birinin girisim sermayesi yatirimlar
konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip olmasi gereklidir. Ayrica kurucular nezdinde bir yatirim
komitesi olusturulmasi ve bu yatirirm komitesinde asgari olarak birinci ciimlede belirtilen niteligi haiz
yonetim kurulu Uyesi, genel mudir ile dort yillik yiksekdgrenim goérmis ve girisim sermayesi
yatirimlari konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip tam zamanli ya da yari zamanli bir personelin
bulunmasi zorunludur. Yatirnm komitesinde gorevlendirilecek personel sarti, gerekli nitelikleri haiz
yonetim kurulu Uyesi ile de saglanabilir. Fon portféylnin kurucu disinda bir portfoy yoneticisi
tarafindan yonetilmesi halinde ise, s6z konusu organizasyon yapisinin portfdy yoneticisi nezdinde
olusturulmasi zorunludur. 10 uncu maddenin ikinci fikrasinda belirtilen vekilin de yatirim komitesinde
yer almasi mimkiindr.

(2) Fon bilgilendirme dokimanlarinda nisaplari agirlastirici aksine bir diizenleme bulunmadigi
takdirde, yatirm komitesi Uyelerin ¢ogunluguyla toplanir ve toplantida kullanilan oylarin
cogunluguyla karar alr. (Ek climle:RG-21/9/2024-32669) Ancak her haliikarda birinci fikrada asgari
olarak belirlenen yatirim komitesi tiyelerinin cogunlugunun toplantida hazir bulunmalari gerekir.

(3) Yatirim komitesi kararlari yatirnm komitesi karar defterine yazilir ve fon siiresi ve takip eden
en az bes yil boyunca saklanir.

(4) Girisim sermayesi yatirirm fonu kurucusunun ve varsa portfoy yoneticisinin risk yonetim
sisteminin portfoy yonetim tebliginde belirtilen hilkiimlerin yani sira asgari olarak girisim sermayesi
yatirimlarina iliskin risk yonetimi esaslarini icerecek sekilde olusturulmasi zorunludur.

UGCUNCU BOLUM
Fonun Kurulusu ile Fon Katilma Paylarinin ihracina, Satisina, Pazarlanmasina
ve Dagitimina, Fona iadesine, Yatirimcilar Arasinda Devredilmesine ve Degerine iliskin
Esaslar

Fonun kurulusu

MADDE 12 — (1) Fon kurulusu igin kurucu, taslak ictliziik ve Kurulca esaslari belirlenen standart
form ile Kurulca istenen diger bilgi ve belgelerle Kurula basvurur. Fonun kurulus izni alabilmesi igin
kurucunun portfoy saklayicisi ile saklama soOzlesmesi imzalamis olmasi ve ictliziigiin Kurulca
onaylanmasi gereklidir. (Miilga ciimle:RG-21/9/2024-32669)

(2) Kurulus basvurusu kapsaminda, ictlziikte yer alan bilgilerin tutarl, anlasilabilir ve Kurulca
belirlenen i¢tliziik standardina gore eksiksiz olmasi zorunludur.

(3) Fon kurulus basvurulari, gerekli belgelerin Kurula eksiksiz olarak sunulmasindan itibaren iki
ay icinde Kurul tarafindan karara baglanir.

(4) (Degisik:RG-9/10/2020-31269) Kurulca onaylanan ictiziik, Kurul kararinin kurucu
tarafindan tebellGg edildigi tarihi izleyen alti is glinl icinde ticaret siciline tescil ettirilir ve TTSG'de
ilan olunur.

(5) Bu madde cercevesinde yapilan inceleme neticesinde basvurularin onaylanmamasi halinde
bu durum gerekgesi belirtilerek basvuru sahibine bildirilir.

(6) Fon kurulus basvurusu icin gerekli standart form ile form ekinde yer alacak bilgi ve belgeler
Kurul tarafindan belirlenir ve ilan edilir.

(7) (Ek:RG-9/10/2020-31269) Katilma paylarinin yatirmcilara satisina baslanmadan 6nce
kurucu ve portféy yoneticisi tarafindan fon katilma paylarn kendi portféyiline alinabilir ve/veya
gerekgeli yonetim kurulu karari alinarak fona borg verilebilir.

Semsiye fon ve semsiye fona bagl fonlara iligskin esaslar

MADDE 12/A- (Ek:RG-21/9/2024-32669)

(1) Fonlarin katilma paylarinin semsiye fona bagli olarak ihra¢ edilmesi miimkindir. Bu sekilde
katilma paylari ihra¢ edilen fonlar icin bu Tebligde yer alan “ictlizik” ve “fon ictlzigu” ibareleri
“semsiye fon ictlizUgunU" ifade eder.

(2) Her katilma payi ihraci igin ayri bir ihrag belgesi diizenlenmesi sartiyla semsiye fona bagl
fonlar olusturulur. Semsiye fona bagli fonlar i¢in asagidaki esaslar uygulanir:

a) Her bir fonun tim varlik ve yikamlilikleri birbirinden ayridir.



b) Semsiye fonun kurulus giderleri ile fonlarin katilma payi ihrag giderleri hari¢ olmak Uzere, bir
semsiye fon icin yapilmasi gereken tim giderler fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal
olarak bu fonlarin portféylerinden karsilanir.

c) Bir semsiye fonun tasfiye edilmesi veya devredilmesi durumunda, bu semsiye fona bagl
fonlarin da tasfiye edilmesi veya devredilmesi gerekir.

¢) Bu Tebligde yer alan hikimler aksi belirtiimedikge her bir fon igin ayri ayri uygulanir.

(3) Semsiye fona bagli ilk fon ihrag basvurusunun fon igtiizigliniin tescilinden itibaren alti ay
icerisinde yapilmasi zorunludur. Bu sire icinde Kurula basvuru yapilmamasi durumunda fon
ictlizOglnln ticaret sicilinden terkin ettirilmesine izin verilmesi talebiyle Kurula basvurulur. Kurulca
uygun gorilecek makul gerekgelerin varhgi halinde, bu fikrada belirtilen alti aylk siire bir defaya
mahsus olmak Uzere alti ay daha uzatilabilir.

(4) Katilma paylari semsiye fona bagli olarak ihrag edilen fonlar i¢in 19 uncu maddenin Gglnci
fikrasinda ve 22 nci maddenin ikinci fikrasinda yer alan fon ictlz{igliinin ticaret sicilinden terkin
ettirilmesi sarti uygulanmaz. Semsiye fona bagh fonun tasfiye edilmesi yeterli kabul edilir.

Fon sepeti fonlarina iliskin esaslar

MADDE 12/B- (Ek:RG-21/9/2024-32669)

(1) Fonlar fon sepeti fonu seklinde ihrag edilebilir.

(2) Fon sepeti fonlari icin asagidaki esaslar uygulanir:

a) Fon toplam degerinin en az %80’i katilma payi satisina iliskin ihrag¢ belgesi Kurulca onaylanan
girisim sermayesi yatirim fonlarindan olusur.

b) Bu madde kapsaminda kurulacak fonun linvaninda “Fon sepeti” ibaresine yer verilmesi
zorunludur.

c) Fon portféylne alinacak katilma paylari icin 6denen yonetim, performans, giris ve ¢ikis
licretleri de 24 (inci madde kapsaminda belirlenen toplam gider oraninin hesaplanmasinda, bir gider
kalemi olarak dikkate alinir.

¢) Fon, diger fon sepeti fonlarina yatirim yapamaz.

Fon katilma paylarinin ihraci

MADDE 13 - (1) Katilma paylari sadece nitelikli yatirimcilara satilabilir.

(2) Fonun katilma payi ihraci igin Kurulca belirlenen standartlara uygun olarak diizenlenen ihrag
belgesi ve standart form ile Kurulca istenen diger bilgi ve belgelerle birlikte kurucu tarafindan Kurula
basvurulur. Su kadar ki, fonun katilma payi ihraci basvurusunun ictiziglin tescilinden itibaren, fon
islemleri icin gerekli mekan, teknik donanim ve muhasebe sisteminin olusturulmus ve yeterli sayida
personelin atanmis olmasi kaydiyla, en gec alti ay icinde yapilmasi zorunludur. Bu siire icinde Kurula
basvuru yapilmamasi durumunda, i¢tliziik kurucu tarafindan ticaret sicilinden terkin ettirilir. Terkine
iliskin belgeler alti is glini icinde Kurula gonderilir. Kurulca uygun goérilecek makul gerekgelerin varligi
halinde bu fikrada belirtilen alti aylik stire bir defaya mahsus olmak lizere alti ay daha uzatilabilir.

(3) (Degisik:RG-21/9/2024-32669) Katilma paylarinin ihrag¢ edilebilmesi icin ihra¢ belgesinin
Kurul tarafindan onaylanmasi gereklidir. Katilma paylarinin ihraci i¢in ayrica izahname diizenlenmez.

(4) ihrag belgesinin onaylanmasi asamasinda asagida yer alan esaslar uygulanir.

a) ihrag belgesi Kurula sunulan bilgi ve belgeler cercevesinde 20 is giinii iginde incelenir; ihra¢
belgesinde yer alan bilgilerin tutarli, anlasilabilir ve Kurulca belirlenen standarda gore eksiksiz
oldugunun tespiti halinde belge onaylanir ve keyfiyet ilgililere bildirilir.

b) Sunulan bilgi ve belgelerin eksik olmasi veya ek bilgi ve belgeye ihtiya¢ duyulmasi halinde,
basvuru tarihinden itibaren 10 is glini icinde basvuru sahibi bilgilendirilir. Eksik bilgi ve belgelerin
Kurulca belirlenecek siire icinde tamamlanmasi gereklidir. Bu takdirde, (a) bendinde 6ngériilen siire,
s6z konusu bilgi ve belgelerin Kurula sunuldugu tarihten itibaren islemeye baslar. (a) bendinde
yapilan inceleme neticesinde ihrag belgesinin onaylanmamasi halinde bu durum gerekgesi belirtilerek
basvuru sahibine bildirilir.

(5) ihrag belgesinin onaylanmasi, bu belgede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffili anlamina gelmeyecegi gibi, ilgili fon katilma paylarina iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

(6) Kurulca onaylanmis ihrag belgesi ticaret siciline tescil edilmez.



(7) (Degisik:RG-21/9/2024-32669) Katilma paylari, ihrag belgesinin Kurulca onaylanmasini
takiben ihra¢ belgesinde belirtilen satis baslangi¢ tarihinden itibaren, ihra¢ belgesinde ilan edilen
dagitim kanallari araciligiyla yatirimcilara sunulur. Belirlenecek satis baslangi¢ tarihi her durumda
onayli ihrag belgesinin kurucu tarafindan teslim alinmasini takip eden bir yili gegemez. Bir yillik stre
zarfinda katilma paylarinin satisina baslanmamis olmasi durumunda, slirenin sona ermesini takip
eden alti is guni icinde fonun tasfiyesi veya ek siire verilmesi amaciyla Kurula basvurulmasi
zorunludur. Satis baslangig tarihine kadar, Kurulca onaylanmis bilgilendirme dokiimanlarinda yer alan
bilgilerde herhangi bir degisiklik olmasi halinde, kurucu tarafindan bilgilendirme dokimanlarinda
yapilacak degisikliklere onay verilmesi talebiyle derhal Kurula basvurulur.

(8) Katilma paylari karsiligi yatirimcilardan toplanan parayla, ihrag¢ belgesinde belirtilen esaslar
cercevesinde yatirim yapilmasi zorunludur.

(9) Kurucunun ilk fonu disindaki fonlarin kurulus ve katilma paylarinin ihracina izin verilmesine
iliskin basvurular birlikte yapilir. Bu fonlarin kurulus ve katilma payi ihraci basvurular birlikte
degerlendirilir ve sonuglandirilir. Ancak, bir kurucunun kurucusu olacag ilk fonu icin kurulus ve
katilma payi ihrag basvurulari ayri olarak degerlendirilir ve sonuglandirilir.

(10) ihrag belgesinde yer verilmesi sartiyla katilma paylar istirak paylari karsiiginda da
satilabilir. Satistan Once istirak paylarinin degerlemesinin Kurulca uygun gorilen kuruluslarca
yapilmasi zorunludur.

(11) (Degisik:RG-21/9/2024-32669) Katilma payl sahiplerine taninan hak ve/veya
yukUmlalukleri farkhlastirmak amaciyla ayni fonda farkli pay gruplari olusturulabilir.

(12) (Ek:RG-21/9/2024-32669) Yatirimci stzlesmelerinde bu Teblige, fon ictliziglne, ihrag
belgesine ve fon ihrag s6zlesmesine aykiri hiikimlere yer verilemez.

(13) (Ek:RG-21/9/2024-32669) Fon katilma paylarinin nitelikli yatirmciya satisi 6ncesinde
yatirmcilarla EK/4’te belirtilen asgari unsurlari iceren fon ihrag sézlesmesi imzalanmasi zorunludur.
Ancak, katilma paylarini borsadan alan yatirmcilar igin bu zorunluluk aranmaz. S6z konusu
sozlesmede;

a) Yatinmci haklarini ciddi sekilde zedeleyici ve kurucu lehine tek tarafli olaganistii haklar
saglayan hiiklimlere yer verilmemesi,

b) ispat kiilfetini yatirimciya yiikleyen kayitlara yer verilmemesi,

c) Acik ve anlasilabilir bir dil kullanilmasi, yatirimcinin okumasini zorlastiran veya engelleyen
karakter ve yazi buyiklGgi kullaniimamasi,

¢) Bu Teblig, fon ictlizigl ve ihrag belgesine aykiri hiikimlere yer verilmemesi,

zorunludur.

(14) (Ek:RG-21/9/2024-32669) Fonun Kamuyu Aydinlatma Platformu sayfasinda fon ihrag
sozlesmesinin bir 6rnegine yer verilir. Sozlesme sartlarinda degisiklik yapilmasi halinde degisiklikleri
iceren sozlesmenin Kamuyu Aydinlatma Platformunda ilan edilmesi ve portféy saklayicisina
gonderilmesi zorunludur.

Bilgilendirme dokiimanlarinda yapilacak degisiklikler

MADDE 14 — (1) ictiiziik degisiklikleri;

a) 12 nci maddenin ikinci fikrasi gercevesinde incelenerek onaylanir. Yapilan inceleme
neticesinde basvurularin onaylanmamasi halinde bu durum gerekgesi belirtilerek basvuru sahibine
bildirilir.

b) 12 nci maddenin dordiincii fikrasi gergevesinde tescil ve ilan edilir.

c) (Degisik:RG-21/9/2024-32669) Yatirmcilarin yatinm yapma kararini etkileyebilecek ve
onceden bilgi sahibi olunmasini gerektirecek nitelikte ise, degisikliklerin yirurliige giris tarihinden en
az 30 giin 6nce katilma payi sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir. Bu bentte belirtilen
sire iginde katilma paylarini fona iade etmek isteyen yatirimci bulunmasi halinde, s6z konusu
degisikliklerin yurirlige giris tarihi katilma paylarinin fona iade edilebilecegi ilk tarihe kadar ertelenir.

¢) ihrag belgesinde degisiklik yapilmasini gerektirir nitelikte ise bu degisikliklerde ikinci fikra
hiikiimleri de uygulanir.

(2) (Degisik:RG-21/9/2024-32669) ihrag belgesi degisiklikleri;



a) Degisikliklerin yurirlige giris tarihinden en az 30 giin 6nce katilma payi sahiplerine en uygun
haberlesme vasitasiyla bildirilir. Bu bentte belirtilen siire icinde katilma paylarini fona iade etmek
isteyen yatirimci bulunmasi halinde, s6z konusu degisikliklerin yirirltge giris tarihi katilma paylarinin
fona iade edilebilecegi ilk tarihe kadar ertelenir ve erteleme hususu 33 {inci maddenin birinci fikrasi
kapsaminda Kamuyu Aydinlatma Platformunda ayrica ilan edilir.

b) Kurulun onayr aranmaksizin Kurucu tarafindan gergeklestirilir ve yapilan degisikliklerin ilgili
mevzuata ve ihrag belgesi standardina uyumundan Kurucu sorumludur.

(3) (Milga:RG-21/9/2024-32669)

(4) (Mulga:RG-21/9/2024-32669)

(5) Bilgilendirme dokiimanlarinda yapilan agiklamalarda, Kurul onayinin Kurul veya kamunun
tekeffiili olarak yorumlanmasina yol acacak agik veya dolayl bir ifade kullanilamaz.

(6) (Ek:RG-9/10/2020-31269) (Degisik:RG-21/9/2024-32669) Birinci fikranin (c) bendi ve ikinci
fikranin (a) bendi kapsamindaki degisikliklerde, katilma paylari fon siresi icinde iade edilebilen
fonlarda mevcut katilma paylarinin %65’inden fazlasini temsil eden katilma payi sahiplerinin, katilma
paylari sadece fon siresinin sonunda iade edilebilen fonlarda ise tim katilma payi sahiplerinin yazili
onaylarinin alinmasi halinde degisikliklerin yirirlGge girisine iliskin en az 30 glinlik bekleme siiresine
ve degisikliklerin yururlige giris tarihinin ertelenmesine iliskin hilkiimler uygulanmaz. Katilma paylari
sadece fon siresinin sonunda iade edilebilen fonlarda bu kapsamda yapilacak degisikliklerde,
ylrarluge giris tarihinden 6nce katilma payi sahiplerine yatirim komitesi veya kurucu yénetim kurulu
karari ile fondan cikis hakki taninmasi zorunludur. Bu hak kapsaminda katilma paylarini fona iade
etmek isteyen yatirimci bulunmasi halinde, s6z konusu degisikliklerin yirirlige giris tarihi katilma
paylarinin fona iade edilebilecegi ilk tarih olarak belirlenir.

Katilma paylarinin degeri

MADDE 15 - (1) Katilma paylarinin itibari degeri yoktur. Fon birim pay degeri, fon toplam
degerinin katilma paylarinin sayisina bélinmesiyle elde edilir.

(2) (Degisik:RG-21/9/2024-32669) Fon birim pay degerinin en az yilda bir kere hesaplanmasi ve
nitelikli yatirnmcilara bildirilmesi esastir. Fon katilma paylarinin degerlerinin yatirimcilara bildirim esas
ve usullerine fon ihrag s6zlesmesinde yer verilir. Kurul fon katilma payi fiyatinin hesaplanma sikligina
ve aciklanmasina iliskin olarak bu Tebligde belirtilen haller disinda farkli esaslar belirleyebilir.

(3) 30 uncu maddenin ikinci fikrasinda belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde,
fon birim pay degeri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir.

Fon katilma paylarinin satisi ve fona iadesi ile yatinnmcilar arasinda devri

MADDE 16 — (Degisik:RG-9/10/2020-31269)

(1) (Degisik:RG-21/9/2024-32669) On ikinci fikra hiktumleri sakli kalmak Uzere; katilma payi
satisl, fon birim pay degerinin tam olarak nakden 6denmesi veya bu degere karsilik gelen istirak
paylarinin fona devredilmesi, katilma paylarinin fona iadesi ise fon ihra¢ sdzlesmesinde belirlenen
esaslara gore nakde cevrilmesi veya katilma paylarina karsilik gelen istirak paylarinin yatirimcilara
devredilmesi suretiyle gerceklestirilebilir.

(2) (Degisik:RG-21/9/2024-32669) Katilma paylarinin satisi ve fona iadesinde giris cikis
komisyonu uygulanabilir. Elde edilecek komisyon tutari fona gelir olarak kaydedilir.

(3) (Degisik:RG-21/9/2024-32669) Katilma payl satisinin veya fona iadesinin istirak pay
karsihginda gergeklestirilmesi durumunda, katilma payi karsiliginda yatirimcilardan fona veya fondan
yatirimcilara devredilecek istirak paylarinin deger tespitine yonelik Kurulca uygun gorilen kuruluslara
rapor hazirlatilir. Katilma payi satisinda esas alinacak deger, hazirlanan raporda ulasilan degerden
fazla, katilma payi iadesinde esas alinacak deger ise hazirlanan raporda ulasilan degerden az olamaz.
Yatirimcilardan fona veya fondan yatirimcilara devredilecek istirak paylarinin deger tespitine yonelik
hazirlanacak rapora iliskin masraflar fon portfoyiinden karsilanamaz.

(4) (Degisik:RG-21/9/2024-32669) Katilma paylarinin satisina ve fona iadesine iliskin esaslarin
fonun portféy yapisina uygun bir sekilde belirlenmesi ve fon ihrag s6zlesmesinde bu esaslara ayrintih
bir sekilde yer verilmesi zorunludur. Ancak, fon ictiziigiinde hikim bulunmak sartiyla katilma
paylarinin fona iade edilebilmesi icin gerekli likiditenin saglanamadiginin ve portfoydeki girisim
sermayesi yatirimlarindan cikisin yatirrmcinin zararina olacaginin kurucu tarafindan tespiti halinde,



kurucu katilma paylarinin geri alimini erteleyebilir. Ancak bu sire bir yili asamaz ve ertelemeye iliskin
karar derhal Kurula bildirilir. ihra¢ belgesinde belirtilmesi kaydi ile katilma paylarinin sadece fon
sliresinin sonunda nakde ¢evrilmesi de mimkunddr.

(5) Katilma paylarinin fon adina alim satimi esastir. Kurucu ve portféy yoneticisi, fonun katilma
paylarini kendi portfoyiine alabilir.

(6) (Degisik:RG-21/9/2024-32669) Katilma paylarinin nitelikli yatirmcilar arasinda devri
mimkundur. Nitelikli yatirnmcilar arasinda katilma payi devrinin gergeklestirilebilmesi i¢in devralan
kisi ve/veya kuruluslarin nitelikli yatirnmci vasiflarini haiz olduguna iliskin bilgi ve belgelerin devir
islemlerini ylriten kurulusa iletilmesi zorunludur. Devir islemlerini yiiriiten kurulus, s6z konusu bilgi
ve belgeleri temin etmek ve bunlari fon siresi ve takip eden en az bes yil boyunca muhafaza etmek
zorundadir. Nitelikli yatirnmcilar arasindaki katilma payi devirleri, katilma paylarinin hak sahibi
yatirimcilarin hesaplari arasindaki aktarim ile tamamlanir. Katilma payi devirlerine iliskin bilgilerin
MKK’ya iletilmesinden devir islemlerini ylriten kurulus sorumludur. Nitelikli yatirirmcilar arasindaki
katilma payi devirlerine iliskin esaslara fon ihra¢ sézlesmesinde yer verilmis olmak kaydiyla bu
devirler, kurucu veya yoneticinin onayina baglanabilir yahut tamamen yasaklanabilir. Fon ihrag
sozlesmesinde aksine hikim bulunmamasi durumunda nitelikli yatirimcilar arasindaki katilma payi
devir bedelleri serbestge belirlenebilir.

(7) Fona giris ve cikis komisyonunun veya performans Ucretinin katilma paylarinin elde
tutuldugu siireye gore hesaplanmasi ve benzeri bir nedenle devredilen katilma paylarina sahip
olmaktan kaynaklanan ertelenmis hak veya yikimlilikler bulunmasi durumunda, bu hak ve
yukUmlaliukler de devredilen katilma paylariyla birlikte devralan yatirimciya geger.

(8) Katilma paylarinin pazarlama, satis ve dagitimi kurucunun yani sira, kurucu ile sdzlesme
imzalanmasi suretiyle, gerekli yetkiye sahip olan portféy yonetim sirketleri ile yatirnm kuruluslari
tarafindan, islemlerin bu fonlarin igerdigi riskler konusunda yeterli bilgiye sahip personeli tarafindan
gerceklestirilmesi kaydiyla yapilabilir.

(9) Katilma paylarinin pazarlama, satis ve dagitim faaliyetlerini yliriitecek olan kurulus, satis
yapilan yatirimcilarin bu Tebligde belirlenen nitelikli yatirimci vasiflarini haiz olduklarina dair bilgi ve
belgeleri temin etmek ve bu belgeleri fon siiresince ve asgari olarak bes yil boyunca saklamakla
yukUmladar. Belirtilen hususlara aykirilik nedeniyle dogabilecek yatirimci zararlarindan katilma payi
pazarlama, satis ve dagitim faaliyetlerini yirtten kurulus sorumludur.

(10) Katilma paylarinin Kanunun 13 {inci maddesi ¢ercevesinde MKK nezdinde Uye ve hak
sahipleri bazinda izlenmesi zorunludur.

(11) (Degisik:RG-21/9/2024-32669) Katilma paylarinin satisi ve fona iadesi Tirk Lirasinin yani
sira, minhasiran Turkiye’de yerlesik yabancilara ve yurt disinda yerlesik kisilere satilmak lizere pay
grubu olusturulmak suretiyle Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi tarafindan giinlik alim satim kurlari
ilan edilen yabanci para birimleri tizerinden de gerceklestirilebilir. Bu durumda, katilma pay! fiyati
bagl oldugu pay grubuna gore Tirk Lirasi ve yabanci para birimi cinsinden aciklanir.

(12) (Degisik:RG-21/9/2024-32669) Fon ihrac so6zlesmesinde hesaplama ve uygulama
esaslarina yer verilmek suretiyle, katilma payi satisi ve fona iadesinin birim pay degerinden farkh bir
fiyat Uzerinden gergeklestirilmesi miimkiindir. Katilma payi alim satimina esas teskil eden bu fiyat,
her islem 6ncesinde katilma payi sahiplerine kurucu tarafindan bildirilir.

Katilma paylarinin pazarlanmasina iligkin esaslar

MADDE 17 - (Degisik:RG-9/10/2020-31269)

(1) Fona iliskin olarak yapilacak tanitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatirirmci tanimina ve satisin yalnizca gerekli kosullari saglayan nitelikli yatirimcilara yapilacagi
hususlarina yer verilmesi zorunludur.

DORDUNCU BOLUM
Fon Faaliyetlerine iliskin Hiikiimler

Girisim sirketlerine ve girisim sermayesi yatirimlarina iliskin esaslar
MADDE 18 - (Degisik:RG-9/10/2020-31269)



(1) (Degisik:RG-21/9/2024-32669) Girisim sirketlerinin, blylime ve katma deger (iretme
potansiyeline sahip olmalari, operasyonel, iretim ya da satis performansinin gelistirilmesi suretiyle
yuksek getiri beklentisi sunabilmeleri ve verilecek finansal ve/veya kurumsal destekle faaliyet
amaglarini gergeklestirebilecek durumda olmalari gerekmektedir. Bir projenin gergeklestirilmesi igin
faaliyet gosteren sirketler de, sekizinci fikra hiikimleri sakh kalmak kaydiyla, girisim sirketi olarak
degerlendirilir. Girisim sirketlerinin Tirkiye’de kurulu veya kurulacak olmalari veya yatirim yapildig
tarih itibariyla yurt disinda kurulu olmakla birlikte son yillik veya yatirim yapilan tarihe en yakin tarihli
finansal tablolarina gore varliklarinin en az %51’inin Tirkiye’de kurulu bagh ortakhk ya da
istiraklerden olusmasi gerekir.

(2) (Degisik:RG-21/9/2024-32669) Fonlar, birinci fikra kapsaminda sadece anonim ve limitet
sirketlere yatirim yapabilir. Yatirim tarihi itibariyla limitet sirket olan yurt icinde kurulu girisim
sirketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden bir yil icinde anonim sirkete doénisim islemlerinin
tamamlanmasi zorunludur. Birinci fikra kapsaminda yurt disinda kurulu sirketlere yatirim yapilmasi
halinde bu sirketlerin anonim ya da limited sirket olmasi zorunlulugu aranmaz.

(3) Fonlarin asagida sayilan yatirimlari girisim sermayesi yatirimi olarak kabul edilir:

a) Girisim sirketlerine dogrudan veya (g) bendinde tanimlanan 6zel amacli sirketler ve (c) bendi
kapsamina giren kolektif yatirrm amaciyla yurt disinda kurulu kuruluslar vasitasiyla dolayh olarak
sermaye aktarimi veya pay devri yoluyla ortak olabilir veya girisim sirketlerinin kurucusu olabilirler.

b) Paylari borsada islem gérmeyen girisim sirketlerinin ihrag ettigi bor¢lanma araglarina ve
paylari borsada islem gérmeyen girisim sirketlerinin fon kullanicisi oldugu kira sertifikalarina yatirm
yapabilirler.

c) Yatirmlardan kaynaklanan riskin yatirima yoénlendirilen anapara miktari ile sinirli olmasi
kaydiyla sadece bu Tebligde tanimlanan girisim sirketlerine sermaye yatirmi yapmak (zere
yurtdisinda kolektif yatirrm amaciyla kurulan kuruluslara dogrudan yatirim yapabilirler.

¢) Girisim sermayesi yatirim ortakliklari tarafindan ihrag¢ edilen sermaye piyasasi araglarina
yatirim yapabilirler.

d) Diger girisim sermayesi yatirim fonlarinin katilma paylarina yatirim yapabilirler.

e) Girisim sirketi niteligindeki halka acik sirketlerin borsada islem gérmeyen paylarina yatirim
yapabilirler.

f) (Degisik:RG-21/9/2024-32669) Paylar borsada islem gérmeyen girisim sirketlerine borg ve
sermaye finansmani karmasi olarak yapilandirilmis finansman niteliginde finansman saglayabilir. Bu
durumda finansmanin saglanmasindan 6nce, fon ve girisim sirketi arasinda asgari olarak bu
finansman tirine uygun vade, faiz ve sirket payina doniisim kosullarini iceren bir s6zlesmenin
akdedilmesi zorunludur.

g) Esas sozlesmelerinde belirlenen faaliyet alanlari miinhasiran bu Tebligde tanimlanan girisim
sirketlerine yatirim yapma amaci ile sinirlandirilmis olan yurt icinde veya yurt disinda kurulu 6zel
amacli anonim sirketlere ortak olabilirler.

g) Minhasiran girisim sirketlerine kullandirilan/kullandirilacak kredilere dayali ya da faizsiz
finansmana dayali olarak ihrag edilen varliga dayali menkul kiymetlere yatirim yapabilirler.

h) (g) bendinde tanimlanan 6zel amacgl sirketler ve kolektif yatirim amaciyla yurt disinda kurulu
kuruluslarin borglanma araglarina veya bunlarin fon kullanicisi oldugu kira sertifikalarina yatirim
yapabilirler.

1) Girisim sirketlerinin paylarinin vadeli olarak satilmasi veya girisim sirketlerinin paylarinin satin
alinmasi icin avans verilmesi durumunda, bu islemlerden olusan alacaklar ve avanslar da girisim
sermayesi yatirimi olarak kabul edilir.

i) Girisim sirketlerinin paylarini satin alma hakki veren opsiyon stzlesmelerinin primleri de
girisim sermayesi yatirimi olarak kabul edilir.

j) (Ek:RG-21/9/2024-32669) 23 (inclii maddenin besinci fikrasi kapsaminda yapilan yatirimlar
girisim sermayesi yatirimi olarak kabul edilir.

k) (Ek:RG-21/9/2024-32669) ilgili mevzuat hikiimlerine uygun olmak ve diger mevzuat
hiikiimleri sakl kalmak kaydiyla, girisim sirketlerine ileri vadede ortak olma hakki veren ya da verecek
sozlesmeler yoluyla yapilan yatirimlar girisim sermayesi yatirimi olarak kabul edilir.



(4) Fon portféylinde bulunan bir girisim sirketinin operasyonel faaliyetlerini biyitmek amaciyla
sirket merkezini yurt disina tasimasi ve/veya yurt disinda yeni bir sirket kurmak suretiyle
faaliyetlerine devam etmesi halinde, bu sirkete yapilan yatirimlar girisim sermayesi yatirimi olarak
degerlendiriimeye devam edilir. Ancak bu sirkete yapilacak ilave yatirimlar 23 incti maddenin U¢linci
fikrasi kapsaminda degerlendirilir.

(5) Fon portfoytinde bulunan bir girisim sirketinin halka agilmasi sonucunda, halka agik girisim
sirketinin paylarinin borsada islem gérmeye baslamasindan sonra satin alinan ilave paylar hari¢ olmak
Uzere bu sirketin fon portfoylinde kalan tim paylari girisim sermayesi yatirimi olarak
degerlendirilmeye devam edilir.

(6) Halka acik olmayan girisim sirketleri tarafindan fonlara tahsisli olarak satilmak tzere ihrag
edilecek bor¢lanma araclari icin asagidaki esaslar uygulanir:

a) Girisim sirketi tarafindan Kurula yapilacak basvurularda borg¢lanma araglarinin tahsisli olarak
satilacagl fonlarin yatirrm komitesi tarafindan ihrag edilecek borglanma araclarinin fon portfoytne
dahil edilecegine iliskin alinacak kararin da Kurula iletilmesi gereklidir.

b) (Degisik:RG-21/9/2024-32669) Girisim sirketi tarafindan talep edilen ihrag¢ tavaninin ve
girisim sirketinin halen tedavilde olan ile ihra¢ tavani kapsaminda hentiz satisi gerceklestirilmemis
borglanma araglari toplaminin 5 milyon Turk Lirasinin altinda olmasi durumunda 7/6/2013 tarihli ve
28670 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Borglanma Araclari Tebligi (VII-128.8)'nin 9 uncu
maddesinde ve EK/2’sinde yer alan hikimler kapsaminda Kurul diizenlemelerine uygun olarak
hazirlanan bagimsiz denetimden/sinirli incelemeden gecmis finansal tablolar yerine girisim sirketinin
4/1/1961 tarihli ve 213 sayili Vergi Usul Kanunu hikimlerine gére hazirlanan ve mali musavir
tarafindan rapora baglanan mali tablolarinin Kurula gonderilmesi yeterli kabul edilir. Bu bent
kapsaminda yapilacak borglanma araci ihraglarinda talep edilen ihrag tavaninin ve girisim sirketinin
halen tedaviilde olan ile ihrag¢ tavani kapsaminda heniiz satisi gerceklestirilmemis borclanma araclari
toplaminin 5 milyon Tirk Lirasi ve Gzerinde olmasi durumda, girisim sirketinin Kurul diizenlemelerine
uygun olarak hazirlanan bagimsiz denetimden/sinirli incelemeden gecmis finansal tablolarinin Kurula
gonderilmesi zorunludur.

c) Girisim sirketinin ihrag limitinin hesaplanmasinda Borglanma Araglari Tebligi (VI1-128.8)'nin 9
uncu maddesinin dordiincl fikrasinin (b) bendinde yer alan ihrag limiti sirketin hesaplamaya esas
finansal tablolarindaki aktif toplaminin bes kati olarak uygulanir.

¢) (Degisik:RG-21/9/2024-32669) Girisim sirketi tarafindan fonlara tahsisli olarak satilmak
Gzere ihrag edilecek paya donistirilebilir tahviller icin Borglanma Araclar Tebligi (VII-128.8)'nin 18
inci maddesinde yer alan dontstirme fiyati ve orani taraflarca serbestce belirlenebilir.

d) Bu fikra kapsaminda ihra¢ edilen borglanma araglarina yatirnm yapan fonlar bu araglar
Kurulun tahsisli satisa iliskin diizenlemelerine uyulmak kaydiyla sadece diger girisim sermayesi yatirim
fonlarina, girisim sermayesi yatirim ortakliklarina ve yabanci yatirimcilara satabilir.

(7) Girisim sirketlerinin fon kullanicisi oldugu ve fonlara tahsisli olarak satilmak tizere ihrag
edilecek kira sertifikalari icin de altinci fikra hiikiimleri kiyasen uygulanir.

(8) (Ek:RG-21/9/2024-32669) Son vyillik finansal tablolarina gore aktif toplaminin en az %40’
gayrimenkul ve/veya gayrimenkule dayali varliklarindan olusan sirketler ile esas faaliyet konusu
muteahbhitlik olan sirketler girisim sirketi olarak degerlendirilmez. Su kadar ki, Sanayi ve Teknoloji
Bakanligindan uygun goéris alinmasi kaydiyla, 26/6/2001 tarihli ve 4691 sayili Teknoloji Gelistirme
Bolgeleri Kanunu, 28/2/2008 tarihli ve 5746 sayili Arastirma, Gelistirme ve Tasarim Faaliyetlerinin
Desteklenmesi Hakkinda Kanun, 4/11/1981 tarihli ve 2547 sayili Yiiksekdgretim Kanunu ve ilgili diger
mevzuat kapsamindaki teknoloji gelistirme bolgeleri, kulucka merkezleri, teknoloji transfer ofisleri,
ar-ge/tasarim merkezleri, teknoloji gelistirme merkezleri, yiiksek6gretim teknoloji transfer ofisleri,
arastirma merkezleri ve Sanayi ve Teknoloji Bakanligi kimelenme yapilari ile ilgili merkezler seklinde
yapilanmis sirketler ve esas faaliyeti gayrimenkul proje gelistirme ve yonetimi olmamakla birlikte ilgili
kanunlarda belirlenmis faaliyetlerin ifasi icin bu faaliyetlerde bulunan sirketler, bu fikra kapsaminda
yer almaz.

Girisim sermayesi yatirimlarina iliskin yatinnm sinirlamalari



MADDE 19 - (1) Fon portfoylinde yer alan girisim sermayesi yatirimlarinin ydnetiminde
asagidaki yatirim sinirlamalarina uyulur:

a) Fonun toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden fazla girisim sermayesi yatirimindan
olusmasi zorunludur.

b) Fonun, bir hesap dénemi icinde; KOBI Yénetmeliginde yer alan nitelikleri saglayan girisim
sirketlerine dogrudan yaptigi yatirnmlarin, fon toplam degerinin %10’unu ge¢mesi halinde birinci
fikranin (a) bendinde yer alan yatirim siniri %51 olarak uygulanir.

c) (Ek:RG-21/9/2024-32669) Diger girisim sermayesi yatinm fonlarina yapilan yatinm fon
toplam degerinin %25’ini, 18 inci maddenin Ggiinci fikrasinin (e) bendinde belirtilen sirketlere yapilan
yatirim ise fon toplam degerinin %20’sini asamaz. Unvaninda “fon sepeti” ibaresi yer alan fonlar
tarafindan azami %25 oranindaki sinirlama uygulanmaz.

¢) (Ek:RG-21/9/2024-32669) Fon katilma payina sahip olan yatirnmcilarin yénetim kontroliine
sahip olduklari sirketlere ve iliskili taraflarina yapilan yatirimlar fon toplam degerinin %20’sini asamaz.

(2) (Degisik:RG-21/9/2024-32669) Portfoy saklayicisi tarafindan yatirnm sinirlamalarina
uyumun kontroll hesap donemi sonuna iliskin toplam deger tablosu lizerinden yapilir. Girisim sirketi
yatirimlarinin hesap donemi sonu degerlerine yer verilerek diizenlenmesi halinde, toplam deger
tablosu en ge¢ hesap donemi sonunu takip eden lglnci ayin sonuna kadar hazirlanir.

(3) (Degisik:RG-21/9/2024-32669) Birinci fikrada belirtilen asgari veya azami yatirim
sinirlamalarina aykirilik sonucunu dogurabilecek katilma payi alim ve iade islemleri, girisim sermayesi
yatirmlarindan kar payl ve faiz tahsil edilmesi, girisim sermayesi yatirimlarindan ¢ikis
gerceklestirilmesi, girisim sermayesi yatirrmlarinin degerinin azalmasi veya artmasi, girisim sirketinin
iflas yahut diger bir nedenle sona ermesi veya mahkemece sirketin feshine karar verilmesi veya
girisim sermayesi yatirimlari disindaki yatirimlarin degerlerinin artmasi gibi arizi durumlarda ilave
veya yeni yatirim yapilmamasi sartiyla azami sinirlamalara uyum saglanmasi sarti aranmaz. Asgari
sinirlamalara uyum icin Kurula sire verilmesi talebiyle basvuruda bulunulmasi ve basvurunun Kurulca
uygun gorilmesi sartlariyla; yatirrm sinirlamalarinin tekrar saglanmasi icin s6z konusu aykirihgin
olustugu hesap donemi sonundan itibaren kurucuya ve varsa portfoy yoneticisine en fazla bir yil siire
verilebilir. Kurulca verilen siirenin sonunda da yatirim sinirlamalarina uyumun saglanamamasi halinde
fonun yatinm faaliyetlerine son verilerek, siirenin bitiminden itibaren en geg iki yil iginde fonun
tasfiyesine izin verilmesi talebiyle Kurula basvurulmasi ve Kurulca verilecek izni takiben fon
ictlizGglnUn ticaret sicilinden terkin ettirilmesi zorunludur.

(4) (Miilga:RG-9/10/2020-31269)

Degerleme esaslari

MADDE 20 - (1) Fon portfoyiinde yer alan varliklarin degerleme esaslarina iliskin olarak,
Kurulun yatirnm fonlarinin finansal raporlamalarina iliskin diizenlemelerinde yer alan degerlemeye
iliskin esaslara uyulur.

(2) (Degisik:RG-9/10/2020-31269) Girisim sermayesi yatirimlarinin degerinin asgari olarak
hesap dénemi sonu itibari ile tespit edilmesi gereklidir. Girisim sermayesi yatirrmlarinin degeri
asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Sadece kaynak taahhiidi veren yatirimcilarin fona katilabildigi ve ayni zamanda fon (Degisik
ibare:RG-21/9/2024-32669) ihrac sdzlesmesinde belirtilen istisnalar haricinde yatinnmcilar tarafindan
katilma paylarinin fonun silresi dolmadan iadesinin yapilamadigi fonlarda girisim sermayesi
yatirimlarinin degerinin tespitinin, yatirnm komitesi tarafindan Kurulun degerleme standartlarina
iliskin dizenlemelerine uygun olarak hazirlanan degerleme raporuna istinaden kurucu yodnetim
kurulu karariyla veya Kurulca uygun gorilen degerleme kuruluslari tarafindan hazirlanan degerleme
raporu ile yapiimasi gereklidir.

b) (Degisik:RG-21/9/2024-32669) (a) bendi kapsamina girmeyen fonlarda ise girisim sermayesi
yatirimlarinin degerinin tespitinin, fon tarafindan ilgili girisim sirketine yapilan yatirim miktarinin; 25
milyon Tirk Lirasindan az olmasi halinde yatirim yapilmasini takip eden her Uglincii hesap dénemi
sonunda, 25 milyon Turk Lirasi ile 50 milyon Tirk Lirasi arasinda olmasi halinde yatirim yapilmasini
takip eden her ikinci hesap donemi sonunda, 50 milyon Tirk Lirasindan fazla olmasi halinde yatirim
yapilmasini takip eden her hesap donemi sonunda Kurulca uygun gorilen degerleme kuruluslari




tarafindan hazirlanan degerleme raporu ile yapilmasi zorunludur. Diger hesap dénemlerinde ise fon
tarafindan ilgili girisim sirketine yapilan yatirrmin degerinin tespitinin yatirm komitesi tarafindan
Kurulun degerleme standartlarina iliskin dizenlemelerine uygun olarak hazirlanan degerleme
raporuna istinaden kurucu yonetim kurulu karariyla veya Kurulca uygun gorilen degerleme
kuruluslari tarafindan hazirlanan degerleme raporu ile yapilmasi gereklidir.

(3) Girisim sermayesi yatirimlarinin degerlemesine dayanak teskil eden bilgi ve belgeler fon
sliresi ve bu silirenin bitmesini miteakip bes yil boyunca kurucu nezdinde saklanir.

(4) (Ek:RG-9/10/2020-31269) Hesap doneminin bitiminden onceki Ug ay icerisinde Kurulca
uygun gorilen degerleme kuruluslari tarafindan hazirlanan bir degerleme raporu bulunmasi halinde,
bu raporda tespit edilen degerin yatirrm komitesi karari alinmasi sartiyla ilgili girisim sermayesi
yatiriminin hesap dénemi sonu degeri olarak kullaniimasi miimkdinddr.

(5) (Ek:RG-9/10/2020-31269) 23 iincii maddenin lgtinci fikrasinda belirtilen yatinmlar icin de
bu madde hikimleri uygulanir.

Pay sahipligi s6zlesmesi

MADDE 21 - (1) Fonlarin girisim sirketlerine yapacagi ortaklik hakki veren girisim sermayesi
yatirimlari, fon ile girisim sirketlerinin yonetim kontroliine sahip mevcut ortaklari arasinda
imzalanacak bir pay sahipligi s6zlesmesi cercevesinde gercgeklestirilir.

(2) Pay sahipligi sdzlesmesinde; girisim sirketinin yonetimi hususu basta olmak lzere, fonun ve
girisim sirketinin mevcut ortaklarinin hak ve yikiamliliiklerine yer verilmesi zorunludur. Pay sahipligi
sozlesmesinde fonun girisim sirketinden kismi veya tam c¢ikis olanaklari, 6n alim, birlikte satis, satisa
katilma, temetti politikasi, pay satim veya alim opsiyonlari gibi hususlara da yer verilebilir.

(3) (Degisik:RG-9/10/2020-31269) Fon tarafindan girisim sirketinin sermayesini temsil eden
paylarin tamaminin iktisap edilmesi veya girisim sirketinin yonetim kontrolliniin saglanmasi halinde,
bu madde kapsaminda bir pay sahipligi s6zlesmesinin imzalanmasi zorunlu degildir. Bu durumda, bir
pay devri s6zlesmesinin imzalanmasi yeterlidir.

Kaynak taahhidii

MADDE 22 — (Degisik:RG-9/10/2020-31269)

(1) (Degisik:RG-21/9/2024-32669) Kurucu, nitelikli yatinmcilarin bir defada veya farkli
tarihlerde 6denmek (zere, fona kaynak taahhidinde bulunmalarini talep eder. Nitelikli
yatirimcilardan alinacak toplam kaynak taahh(idi tutari asgari 50.000.000 Tiirk Lirasi olup bu tutara
ihrag¢ belgesinde yer verilir. Katilma paylarinin nitelikli yatirnmciya satisina baslandigi tarihi miteakip
en gec bir yil icinde kaynak taahhldi tutarinin tahsil edilmesi zorunludur. Kaynak taahhidi tutarinin,
tahsil edilmesini miteakip ihra¢ belgesinde belirtilen sire icerisinde yatirrma ydnlendirilmesi
zorunludur. Ancak her durumda bu siire iki yil asamaz. Fon katilma payi satis baslangi¢ tarihinden fon
portféylnin 19 uncu maddenin birinci fikrasinin (a) bendine uygun sekilde vyatirma
yonlendirilmesine kadar gecen siirede, anilan bent disinda bu Tebligde belirtilen tim sinirlamalara
uyum zorunludur.

(2) Birinci fikrada belirtilen siire sonunda asgari kaynak taahhidi tutarina ulasilmamasi halinde
fonun yatinm faaliyetlerine son verilerek en gec alti ay icinde fonun tasfiyesine izin verilmesi talebiyle
Kurula basvurulmasi ve Kurulca verilecek izni takiben fon igtliziglniin ticaret sicilinden terkin
ettirilmesi zorunludur.

(3) (Degisik:RG-21/9/2024-32669) Kaynak taahhiitlerinin tutar ve 6denme planina, alt ve st
limitlerine, kaynak taahhitlerinin yerine getirilmemesi halinde kurucu tarafindan alinabilecek
tedbirlere fon ihra¢ s6zlesmesinde yer verilir. Kaynak taahhld tutarlarinin sézlesmede belirlenecek
surelerde fona 6denmesi kurucunun ydnetim kurulu tarafindan talep edilir.

(4) (Degisik:RG-21/9/2024-32669) Her bir kaynak taahhidi 6demesi karsiliginda yatirimci
hesaplarina aktarilacak katilma paylarinin sayisi, kaynak taahhiidiinlin 6denmesi icin hazirlanan fiyat
raporunda tespit edilen pay fiyatina gére hesaplanir. Fonun katilma payi satim dénemlerinde kaynak
taahhidinin 6denmesi durumunda katilma payl birim pay degerinin hesaplanmasi amaciyla
hazirlanan fiyat raporlarinin da kaynak taahhiidi 6demesi karsiliginda yatirimci hesaplarina
aktarilacak katilma paylarinin sayisinin tespiti icin kullanilmasi mimkindir. Ayrica, yatirimci
hesaplarina aktarilacak katilma paylarinin sayisinin 16 nci maddenin on ikinci fikrasi kapsaminda



belirlenecek fiyat lizerinden de hesaplanmasi miimkiindir. Fon katilma paylarinin ihraci sonrasi fona
yeni bir kaynak taahhiidi verilmesi durumunda, fonun mevcut katilma payi sahipleri ile yeni kaynak
taahhiidi kapsaminda fon katilma paylarini alacak yatirimcilar arasinda denklestirme yapilabilir. Bu
durumda, denklestirme yapilmasina iliskin esaslara fon ihra¢ s6zlesmesinde yer verilir. Fon ihrag
sozlesmesinde hiikim bulunmasi sartiyla kaynak taahhiidii 6demelerinden 6nce girisim sermayesi
portfoyine iliskin 6zel degerleme raporu hazirlatilabilir. Bu durumda, degerleme raporunun bedelinin
0denme esaslarina fon ihrag s6zlesmesinde yer verilir.

(5) Kurul bu maddede yer alan tutari her yil yeniden belirleyebilir. Bu durumda yeniden
belirlenmis tutar Kurul Bilteni ile ilan edilir.

Girisim sermayesi yatinnmlari disindaki yatirimlara iliskin sinirlamalar

MADDE 23 - (Degisik:RG-9/10/2020-31269)

(1) Fonlar, sermaye piyasasl araclarini aciga satamazlar, kredili menkul kiymet islemi
yapamazlar ve sermaye piyasasi araglarini 6diing alamazlar.

(2) Fonlar, turev araglara sadece portfoylerini doviz, faiz ve piyasa riskleri gibi risklere karsi
korumak amaciyla ve ictlziklerinde hikiim bulunmak kosuluyla taraf olabilirler. Turev araglar
nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutari fon toplam degerinin %20’sini asamaz. Bu fikra
kapsaminda yapilacak degerlendirmelerde hesap dénemi sonundaki fon toplam degeri esas alinir.

(3) (Degisik:RG-21/9/2024-32669) Yurt disinda yerlesik olup borsada islem gérmeyen ve
gelisme potansiyeli tasiyan sirketlere 18 inci maddenin Gglinct fikrasinin (a), (b) ve (f) bentlerinde
belirtilen yontemlerle fon toplam degerinin azami %15’ine kadar yatirrm yapilabilir. Ancak, bu
yatirimlar girisim sermayesi yatirimlarina dahil edilmez.

(4) (Degisik:RG-21/9/2024-32669) Fon portfoylinde yer alan girisim sermayesi yatirimlari
disinda kalan sermaye piyasasl araglarinin yonetiminde Kurulun yatirm fonlarina iliskin
diizenlemelerinde yer alan ihraggl sinirlamalari ile fonun ihrag s6zlesmesinde yer alan yatirm
stratejileri ve limitlerine uyulur.

(5) (Ek:RG-21/9/2024-32669) Uciincii fikrada yer alan portféy sinirlamasi, yurt disinda yerlesik
gercek veya tlizel kisilerce fonun tedaviildeki katilma paylarinin;

a) %20’sinden %30’una kadar sahip olunmasi halinde %30,

b) %30’undan %50’sine kadar sahip olunmasi halinde %50,

¢) %50’sinden %80’ine kadar sahip olunmasi halinde %80,

¢) %80’i ve daha fazlasina sahip olunmasi halinde %100,

olarak uygulanir ve bu yatirimlar girisim sermayesi yatirim sinirlamalarina dahil edilir. Fon
katilma payi karsilig tahsil edilen tutarin yurt disi kaynakli oldugunun tevsik edilmesi halinde de bu
fikradaki sinirlamalar uygulanir. Hesap doénemi sonu itibariyla yurt disinda yerlesiklerin sahiplik
oranina gore portfoy sinirlamasi portfoy saklayicisi tarafindan kontrol edilir. Kisilerin yurt disinda
yerlesik olduklarina yonelik kontrollerin yapilabilmesi amaciyla MKK tarafindan gerekli altyapi
saglanir.

(6) (Ek:RG-21/9/2024-32669) Uciincii fikra kapsaminda yapilan yatirimlara iliskin tgiincii ve
besinci fikralarda belirtilen azami yatirnm sinirlamalarinin 19 uncu maddenin Gglnci fikrasinda
belirtilen arizi durumlarda asilmasi halinde ilave veya yeni yatirm yapilmamasi sartiyla azami
sinirlamalara uyum saglanmasi sarti aranmaz.

(7) (Ek:RG-21/9/2024-32669) Hesap donemi sonu itibariyla yapilan kontrol kapsaminda yurt
disinda yerlesiklerin sahiplik oranina goére portfoy sinirlamasina aykirilik olusmasi halinde, portféy
saklayicisi tarafindan hesap donemi sonundan itibaren 10 is glini icerisinde kurucuya ve Kurula bilgi
verilir. Portfoy saklayicisi tarafindan Kurula bildirim yapilmasini takip eden en ge¢ 10 is gilini
icerisinde kurucu tarafindan 19 uncu maddenin (glnci fikrasi kapsaminda Kurula siire verilmesi
talebiyle basvurulmasi zorunludur. Basvurunun Kurulca uygun gortlmesi sartiyla, yatirm
sinirlamalarina uyumun tekrar saglanmasi igin so6z konusu aykiriligin olustugu hesap donemi
sonundan itibaren kurucuya ve varsa portfoy yoneticisine siire verilebilir. Kurulca verilen siirenin
sonunda da yatirim sinirlamalarina uyumun saglanamamasi halinde fonun yatirim faaliyetlerine son
verilerek stirenin bitiminden itibaren en gec iki yil icinde fonun tasfiyesine izin verilmesi talebiyle



Kurula basvurulmasi ve Kurulca verilecek izni takiben fon ictlzlglinlin ticaret sicilinden terkin
ettirilmesi zorunludur.

(8) (EK:RG-21/9/2024-32669) Fon katilma pay! satis baslangi¢ tarihinden fon portféyiinin 19
uncu maddenin birinci fikrasinin (a) bendine uygun sekilde yatirrma yonlendirilmesine kadar gegen
siirede ve sonrasinda sermaye piyasasi araclarina yapilacak yatirimlarda yatirrm yapildigi tarih
itibariyla Kurulun yatirim fonlarina iliskin diizenlemelerinde yer alan ihraggi sinirlamalarina uyum
zorunludur.

Performans iicreti ve fon toplam giderlerine iliskin esaslar

MADDE 24 - (Degisik:RG-9/10/2020-31269)

(1) (Degisik:RG-21/9/2024-32669) Fona iliskin tiim giderler fon mal varligindan karsilanir. Su
kadar ki, fon kurulus masraf ve giderleri ile fonun portfoyliniin olusturulmasina iliskin her tarlu
danismanlik hizmeti alimlarindan dogan (cretler, s6z konusu Ucretlere ve tahsil esaslarina fon ihrag
sozlesmesinde yer verilmek sartiyla, fon portféylinden karsilanabilir. Fondan karsilanan, portfoy
yonetim Ucreti dahil tim giderlerin toplaminin fon toplam degerine gore Ust sinirina fon ihrag
sozlesmesinde yer verilir. Performans lcretinin de bu sinira dahil edilmek istenmesi halinde bu husus
fon ihrag¢ s6zlesmesinde belirtilir. Portféy yonetim Ucreti; sabit bir tutar olarak veya fonun portféy
degerinin, toplam degerinin veya aktif toplaminin veya yatirrmcilar tarafindan fon katilma payi satin
alinmasina iliskin verilen taahhit tutarinin belli bir orani olarak veya Kurulca uygun gorilen yontemle
belirlenebilir.

(2) (Degisik:RG-21/9/2024-32669) Kurucu ve varsa portfdy yoneticisi tarafindan fon ihrag
sozlesmesinde hiikim bulunmasi sartiyla, performans Ucretinin fona veya katilma payi sahiplerine
tahakkuk ettirilmesi ve fondan veya katilma payi sahiplerinden tahsil edilmesi mimkiindr.

(3) Katilma payi pazarlama, satis ve dagitim faaliyetini ylrtten kurulus tarafindan, katilma payi
satisi yapilacak yatirimcilara performans (cretine iliskin usul ve esaslarin yazili olarak bildiriimesi ve
katilma payi satisi yapilacak yatirimcilardan performans Ucretine iliskin usul ve esaslari kabul
ettiklerine dair yazil beyan alinmasi ve bu beyanin asgari olarak 5 yil boyunca saklanmasi zorunludur.
Katilma paylari borsada islem goéren fonlar icin performans lcretinin tahakkuku ve tahsiline iliskin
usul ve esaslarin belirlendigi kurucu yonetim kurulu karari Kamuyu Aydinlatma Platformunda ayrica
actklanir. Borsadan katilma payi alan yatirimcilar igin ilk cimlede belirtilen beyanin alinmasi zorunlu
degildir.

(4) Performans Ucretinin fona tahakkuk ettirildigi ve fondan tahsil edildigi durumda, portfoy
saklayicisi tarafindan performans lcreti hesaplamasinin ve varsa iade tutarinin kurucunun yonetim
kurulu karari ile belirlenen usul ve esaslara uygun olarak yapilip yapilmadigi hususu kontrol edilerek,
anilan usul ve esaslara aykiri bir durumun tespit edilmesi halinde, kurucudan s6z konusu aykirilklarin
giderilmesi talep edilir.

(5) Performans Ucretinin fon disinda katilma payi sahiplerinden tahsil edilmesi halinde,
performans Ucreti hesaplamasina iliskin bilgiler, tahsilatin yapilmasindan 6énce en uygun haberlesme
vasitasiyla katilma payi sahiplerine bildirilir.

(6) Performans (creti katilma payl sahiplerine tahakkuk ettirilen fonlar borsada islem
goremezler.

(7) Kurulun performansa dayali licretlendirme esaslarina iliskin diizenlemeleri bu fonlar igin
uygulanmaz.

Kar dagitimina iliskin esaslar

MADDE 25 - (1) Fon ihra¢ (Degisik ibare:RG-21/9/2024-32669) sozlesmesinde yer verilen
esaslar cercevesinde, fon tarafindan katilma payi sahiplerine kar dagitabilir.

(2) (Miilga:RG-9/10/2020-31269)

(3) Kurucu veya yoneticiye, 24 lincii madde uyarinca performans Ucretine konu edilen tutar
Gzerinden ayrica imtiyazli kar payi 6denemez.

Kredi islemleri ile repo islemlerine iliskin sinirlamalar

MADDE 26 - (1) (Degisik:RG-21/9/2024-32669) Fonlar, fon toplam degerinin azami %50’si
oraninda kredi veya faizsiz finansman kullanabilirler. Kredi veya faizsiz finansman kullaniminin
gerceklestigi hesap dénemi ile sonrasindaki hesap donemleri sonunu takip eden Uglincl ayin sonunda



actklanan 19 uncu maddenin ikinci fikrasinda belirtilen toplam deger tablosunda s6z konusu orana
uyum saglanmasi gereklidir. Kredi veya faizsiz finansman kullanilmasi halinde bunlarin niteligi, tutari,
faizi, 6denen komisyon ve masraflar, alindig tarih ve kurulus ile geri 6deme tarihine iliskin bilgiler
hesap donemini takip eden 30 gin icinde en uygun haberlesme vasitasiyla katilma payi sahiplerine
bildirilir.

(2) Fon portfoylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayic degerinin
%10’una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir veya bor¢clanma amaciyla Takasbank Para
Piyasasi islemleri yapilabilir.

BESINCi BOLUM
Fonun Periyodik Raporlarina ve Bildirimlere iliskin Hiikiimler

Periyodik raporlara iliskin esaslar

MADDE 27 — (1) Fonlarin periyodik raporlarinin ve finansal tablolarin hazirlanmasi ile bunlarin
Kurula ve yatirimcilara bildirimi Kurulun yatirrm fonlarinin finansal raporlama esaslarina iliskin
diizenlemelerinde yer alan hikimlere tabidir.

Girisim sermayesi yatinmlarina iligskin bildirim esaslari

MADDE 28 — (Miilga:RG-9/10/2020-31269)

ALTINCI BOLUM
Diger Esaslar

Kurul denetimi

MADDE 29 — (1) Fonun kurucusu, varsa portfoy yoneticisi ile saklayicisinin fona iliskin bitln
hesap ve islemleri Kurul denetimine tabidir.

Bilgi verme yiikiimlilGigii

MADDE 30 - (1) Kurul gerektiginde, bu Tebligde yer alan siirelere bagh olmaksizin fonlar
hakkinda bilgi verilmesini isteyebilir.

(2) Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portféydeki varliklarin
ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek
arizalar, Fon toplam degerini etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya c¢ikmasi gibi olaganisti
durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda kurucunun ydnetim
kurulu karar alabilir. Bu durumda degerleme esaslarinin gerekceli olarak karar defterine yazilarak,
Kurula ve portféy saklayicisina bildirilmesi zorunludur. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak en
uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay!i sahiplerine bildirim yapilir.

(3) Kurucu ve varsa portfoy yoneticisi girisim sermayesi yatirimlarina iliskin bilgileri, varsa s6z
konusu yatirimlarla fon yoénetiminde gobrev alan kisilerin iliskisini de icerecek sekilde, yatirimin
yapildigi tarihten itibaren 15 giin icinde en uygun haberlesme vasitasiyla katilma payi sahiplerine
bildirir.

Fonun sona ermesi ve fon malvarhiginin tasfiye edilmesi

MADDE 31 - (1) (Miilga:RG-21/9/2024-32669)

(2) (Degisik:RG-9/10/2020-31269) Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurulun yatirim
fonlarina iliskin diizenlemeleri kiyasen uygulanir.

(3) (Miilga:RG-21/9/2024-32669)

Kurul iicreti

MADDE 32 - (1) Kanunun 130 uncu maddesinin tglinci fikrasi uyarinca takvim yili esas alinarak
Uger aylk donemlerin son is glinlinde fon toplam degerinin yliz binde besi oraninda kurucu
tarafindan hesaplanan ve portfoy saklayicisi tarafindan onaylanan licret, izleyen on is glini icerisinde
kurucu tarafindan Kurul Hesabina yatirilarak ilgili dekontlarin ve hesaplama tablosunun bir 6rnegi
Kurula iletilir.

Diger hiikiimler



MADDE 33 - (1) (Degisik:RG-9/10/2020-31269) Fonlar icin Kamuyu Aydinlatma Platformu
sayfasi olusturulmasi, bu sayfada yer alacak Ozet ve genel bilgilerin doldurulmasi ve ticari sir
niteligindeki bilgilerin gizlenebilmesi suretiyle fon bilgilendirme dokimanlarinin, (Ek ibare:RG-
21/9/2024-32669) fon ihrac sézlesmesinin, fon bilgilendirme dokiimanlari tadil metinlerinin ve
finansal raporlarin Kamuyu Aydinlatma Platformunda ilan edilmesi zorunludur. Bu fonlar igin
9/7/2013 tarihli ve 28702 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi
(11-52.1)'nde yer alan Kamuyu Aydinlatma Platformunda ilan yikimliliklerine iliskin diger hikimler
uygulanmaz.

(2) Fon, baska bir fonla birlestirilemez veya baska bir fona donistirilemez.

(3) Tebligde hiikiim bulunmayan hususlarda Kurulun Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi (Ill-
52.1) diizenlemelerinde ve Kurulun vyatinm fonlarinin finansal raporlama esaslarina iliskin
diizenlemelerinde yer alan hiklimlere uyulur.

(4) Kurucu, portfoy yoneticisi ve yonetim veya sermaye bakimindan bunlarla dogrudan ya da
dolayh olarak iliskili olanlar tarafindan kurulan veya yonetilen fonlarin katilma paylarinin fon
portféyiline dahil edilmesi halinde bu fonlara giris ya da ¢ikis komisyonu 6denemez.

(5) ihra¢ belgesine iliskin olarak bu Tebligde hiikiim bulunmayan hallerde izahname ve ihrag
Belgesi Tebligi (11-5.1) hikamleri kiyasen uygulanir.

(6) Katilma paylarinin nitelikli yatirimciya satisinda bu Tebligde hikim bulunmayan hallerde
Sermaye Piyasasi Araclarinin Satisi Tebligi (l1-5.2)'nde diizenlenen nitelikli yatirimciya satisa iliskin
hikimler kiyasen uygulanir.

Gegis hiikiimleri

GECIiCi MADDE 1 - (Ek:RG-9/10/2020-31269)

(1) Bu maddenin yayimi tarihinden 6nce kurulusuna izin verilen fonlarin en ge¢ 31/12/2020
tarihi itibariyla 33 incli maddenin birinci fikrasi hiikmiine uyum saglamalari zorunludur.

(2) Bu maddenin yayimi tarihi itibariyla ihra¢ belgeleri onaylanan fonlarin ihrag belgelerinde
performans (icretinin fondan veya katilma payi sahiplerinden tahsil edildigine iliskin bilgiye yer
verilerek, mevcut durumda ihra¢ belgelerinde yer alan performans licreti hesaplamalari, kurucular
tarafindan ihra¢ belgesi metinlerinden c¢ikarihp 24 {ncli maddenin ikinci ve Uclncli fikralarn
kapsaminda gerekli islemler tesis edilir. S6z konusu ihra¢ belgesi degisiklikleri icin Kurul onayi
aranmaz. Ihrag belgesinde yapilan s6z konusu degisiklikler 31/12/2020 tarihine kadar katilma pay
sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir.

Mevcut basvurular ve gegis siireci

GECIiCi MADDE 2- (Ek:RG-21/9/2024-32669)

(1) Bu maddenin yarirlage girdigi tarih itibariyla Kurul kararina baglanmamis olan basvurularin
sonuglandiriimasinda bu maddeyi ihdas eden Teblig ile yapilan degisiklikler uygulanir.

(2) Bu maddenin yarirliage girdigi tarih itibariyla katilma payi ihrag edilmis fonlar tarafindan 13
Unct maddenin on Uglncu fikrasi hikmine ve EK/2’de yer alan esaslara 30/6/2025 tarihine kadar
uyum saglanmasi zorunludur. Bu siire icerisinde kurucular tarafindan, tim katilma payi sahipleri ile
fon ihrag s6zlesmesi imzalandiginin beyan edilmesi sartiyla bu madde kapsaminda yapilacak ihrag
belgesi degisikliklerinde 14 Gincl maddenin ikinci fikrasinin (b) bendi hilkmi uygulanir. Kurulca uygun
gorilecek makul gerekgelerin varhigi halinde bu fikrada belirtilen siire, alti aya kadar uzatilabilir.

(3) Bu maddenin yirdrliige girdigi tarih itibariyla katilma payi ihrag edilmis fonlar tarafindan 19
uncu maddenin birinci fikrasinin (c) bendinde belirtilen portféy sinirlamalarina 31/12/2025 tarihine
kadar uyum saglanmasi zorunludur.

(4) Bu maddenin yirirlige girdigi tarih itibariyla ihra¢ belgesi onaylanan fonlar tarafindan 22
nci maddenin birinci fikrasinda belirtilen asgari kaynak taahhiidi tutarinin katilma paylarinin nitelikli
yatirimciya satisina baslandigi tarihi miteakip en geg bir yil icinde tahsil edilmesi sartina uyum
aranmaz.

(5) Bu maddenin yirirlige girdigi tarih itibariyla yatirnm stratejisi veya girisim sermayesi
yatirimlari 18 inci maddenin sekizinci fikrasi ve 19 uncu maddenin birinci fikrasinin (¢) bendi
hikiimlerine uygun olmayan fonlara anilan hikiimler uygulanmaz. Ancak bu maddenin yirirlige




girdigi tarihten sonra bu kapsamda yapilacak ilave yatirimlarda bu Teblig hiikimlerine uyum sarti
aranir.

(6) Bu maddenin yirirlige girdigi tarih itibariyla Kurulca sonuglandiriimamis ihrag belgesi
degisikliklerinde 14 incli maddenin ikinci ve altinci fikralari hiikiimleri uygulanir.

Yurirliik

MADDE 34 - (1) Bu Teblig 1/7/2014 tarihinde yururlige girer.

Yurutme

MADDE 35 - (1) Bu Teblig hikiimlerini Sermaye Piyasasi Kurulu yuratar.

Tebligin Yayimlandigi Resmi Gazete’nin

Tarihi Sayisi
2/1/2014 28870

Tebligde Degisiklik Yapan Tebliglerin Yayimlandigi Resmi Gazetelerin
Tarihi Sayisi
1. 31/12/2014 29222 (4. Miikerrer)
2. 9/10/2020 31269
3. 21/9/2024 32669
EK/1

FON iCTUZUGUNDE YER ALMASI GEREKEN ASGARI UNSURLAR

a) (Degisik:RG-21/9/2024-32669) Fonun Unvani,

b) (Degisik:RG-21/9/2024-32669) Kurucunun, ydneticinin ve portféy saklayicisinin tinvani ve
adresleri,

c) (Degisik:RG-9/10/2020-31269) Fona iliskin olarak; yatirim yapilacak varliklar ve portfoy
yonetim ilkeleri ile uygulanan fiyat dahil katilma paylarinin alim satimina, portfoyin yonetimine ve
saklanmasina, portfoyin degerlemesine, fon mal varligindan yapilabilecek harcamalara, fon gelir
gider farkinin katilma pay!i sahiplerine aktarilmasina, birim pay fiyat aciklama dénemine, fona katilma
ve fondan ayrilma sartlarina ve varsa pay gruplarina iliskin genel esaslar,

¢) Fonun tasfiye sekli,

d) (Degisik:RG-9/10/2020-31269) Performans Ucretinin fondan veya katilma payi sahiplerinden
tahsiline ve kar dagitimina iliskin genel bilgiler,

e) Varsa nitelikli katilma paylarina iliskin esaslar,

f) Kurulca belirlenecek diger unsurlar.

EK/2
(Degisik:RG-21/9/2024-32669)

IHRAC BELGESINDE YER ALMASI GEREKEN ASGARI UNSURLAR
a) Fonun tinvani, siiresi, satis baslangig tarihi, dagitim kanallari,
b) Kurucunun, yoneticinin ve portfoy saklayicisinin iinvani,
c¢) Kaynak taahhiidii tutari,
¢) Disaridan alinan hizmetlere iliskin bilgi,
d) Fon birim pay fiyat agiklama donemine iliskin esaslar,
e) Fon igtiizligiiniin ve finansal raporlarin nereden temin edilebilecegine iliskin bilgi,

f) Fonun denetimini yapacak kurulusun {invani,



g) Kurulca belirlenecek diger unsurlar.

EK/3
(Miilga:RG-21/9/2024-32669)

EK/4
(Ek:RG-21/9/2024-32669)

FON IHRAC SOZLESMESINDE YER ALMASI GEREKEN ASGARI
UNSURLAR

a) Fonun yatirim stratejisine iliskin esaslar,

b) Fonun yatirim sinirlamalari ve risklerine iliskin esaslar,

c¢) Portfoyiin yonetimine ve saklanmasina iliskin esaslar,

¢) Fon malvarligindan yapilabilecek harcamalara iligkin esaslar,

d) Fon gelir gider farkinin katilma payi sahiplerine aktarilmasina iliskin esaslar,

e) Fon katilma paylarinin degerlerinin yatirimcilara bildirimine iliskin usul ve esaslar,

f) Katilma paylarinin alim satimina iliskin usul ve esaslar,

g) Varsa pay gruplarinin hak ve yiikiimliiliiklerine iliskin esaslar,

&) Portfoylin degerlemesine iligkin esaslar,

h) Giris ve ¢ikis komisyonuna iliskin esaslar,

1) Performans ficretinin fondan veya katilma pay1 sahiplerinden tahsiline ve kar
dagitimina iligkin esaslar,

1) Fona katilma ve fondan ayrilma sartlari,

j) Fon katilma paylarinin fona iadesinin nakdi olarak ve/veya istirak pay1 devri yoluyla
yapilip yapilmayacagina iliskin esaslar,

k) Fon toplam gider oran1 ve yonetim {icreti,

I) Birim pay degerinden farkli bir fiyat {izerinden katilma pay1 alim satim1 yapilmasinin
miimkiin olmasi halinde s6z konusu fiyatin hesaplanmasina ve uygulanmasina iliskin esaslar,

m) Nitelikli yatirnmcilar arasindaki katilma pay1 devirlerine iliskin esaslar,

n) Kaynak taahhiitlerinin tutar ve 6denme planina, alt ve st limitlerine, kaynak
taahhiitlerinin yerine getirilmemesi halinde kurucu tarafindan alinabilecek tedbirler, kaynak
taahhiidii 6demelerinden once girisim sermayesi portfoyline iliskin 6zel degerleme raporu

hazirlatilacaksa buna iliskin esaslar,



0) Denklestirmeye iligkin esaslar,

0) Yatirimeinin bilgilendirilmesine iliskin esaslar,

p) Sozlesmede degisiklik yapilmasina ve yapilan degisikliklerin yatirimcilara
duyurulmasina iligskin esaslar,

r) Fonun tasfiyesine iliskin bilgi,

s) Kurulca belirlenecek diger unsurlar.



