YATIRIM FONLARININ FINANSAL RAPORLAMA ESASLARINA iLiSKiN TEBLIG
(1-14.2)

BiRINCi BOLUM
Amag, Kapsam, Dayanak, Tanimlar ve Kisaltmalar

Amag

MADDE 1 - (1) Bu Tebligin amaci yatirim fonlari tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile
bunlarin hazirlanmasina ve ilgililere sunulmasina iliskin ilke, usul ve esaslari belirlemektir.

Kapsam

MADDE 2 — (1) Bu Teblig, yatirim fonlarinin finansal raporlarinin hazirlanmasi ve ilgililere
sunulmasinda uygulanir.

(2) 28/3/2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu
kapsaminda kurulan emeklilik yatirrm fonlari, finansal tablolarinin hazirlanmasinda esas alinacak
standartlar bakimindan Tebligin 5 inci maddesinin birinci ve Gglincl fikralariyla; glinliik raporlarinin
hazirlanmasinda esas alinacak standartlar bakimindan Tebligin 8 inci maddesiyle sinirli olarak bu
Teblig hikiimlerine tabidir.

(3) (Degisik fikra:RG-26/2/2016-29636) Konut ve varlik finansmani fonlari, finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinacak standartlar bakimindan 5 inci maddenin birinci ve Gglinci fikralariyla,
finansal tablo dlzenleme yikimlilugd bakimindan 6 nci maddenin birinci fikrasiyla, finansal
tablolarin kamuya aciklanmasi bakimindan 11 inci maddenin birinci ve ikinci fikrasiyla, finansal
tablolarin kamuya agiklanma usulii bakimindan 12 nci maddenin birinci fikrasiyla, finansal tablolarin
kamuya aciklanmasinda ek sireler bakimindan 14 {nci maddenin birinci fikrasiyla ve finansal
tablolarin bagimsiz denetimi bakimindan 17 nci maddenin birinci fikrasiyla sinirli olarak bu Teblig
hikimlerine tabidir.

(4) (Degisik fikra:RG-26/2/2016-29636) Yabanci yatirrm fonlari bu Teblig hikimlerine tabi
degildir.

(5) Menkul kiymet yatirim ortakliklari, portféylerindeki varliklarin degerleme esaslarina iliskin
olarak, Tebligin 9 uncu maddesinde; fiyat raporlarinin ve haftalik raporlarinin hazirlanmasina iliskin
olarak ise, Tebligin 8 inci maddesinde ve 1 numarali ekinde yer alan esaslara tabidir.

Dayanak

MADDE 3 - (1) Bu Teblig, 6/12/2012 tarihli ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanununun 14
incl, 36 nci, 54 inci maddesinin birinci fikrasinin (¢) bendi ve 128 inci maddesinin birinci fikrasinin
(8) bendine dayanilarak diizenlenmistir.

Tanimlar ve kisaltmalar

MADDE 4 - (1) Bu Tebligde gegen:

a) Borsa: 6362 sayili Kanunun 3 {ncli maddesinin birinci fikrasinin (¢) bendinde tanimlanan
sistemler ve pazar yerleri ile yurt disi borsalari,

b) Finansal raporlar: Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari ve portféy raporlarini,

c) Finansal tablolar: Dipnotlariyla birlikte finansal durum tablosu, kapsamli gelir tablosu, nakit
akis tablosu ve toplam deger/net varlik degeri degisim tablosunu,

¢) Fon: Yatirim fonunu,

d) ic verim orani: Nakit girislerini nakit ¢cikislarina esitleyen giinliik iskonto oranini,

e) Kanun: 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanununu,

f) KAP: Kamuyu aydinlatma platformunu,

g) KGK: Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumunu,

g) Kurucu: Kanunun 55 inci maddesi kapsaminda ana faaliyet konusu yatirim fonlarinin
kurulmasi ve yénetimi olan, anonim ortaklik seklinde kurulan portféy yonetim sirketini ve bu Tebligin
yurdrliuge girdigi tarih itibariyla faaliyette bulunan fonlarin kurucularini,

h) Kurul: Sermaye Piyasasi Kurulunu,

1) Portfoy raporlari: Fiyat raporlari ve portfoy dagilim raporlarini,



i) Semsiye fon: Katilma paylar tek bir ictiiziik kapsaminda ihrag¢ edilen tim fonlari kapsayan
yatirim fonunu,

j) Takasbank: istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S."yi,

k) TCMB: Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S."yi,

1) TMS/TFRS: KGK tarafindan yirurlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe Standartlari/Turkiye
Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlari,

m) TTK: 13/1/2011 tarihli ve 6102 sayili Turk Ticaret Kanununu,

n) VUK: 4/1/1961 tarihli ve 213 sayil Vergi Usul Kanununu

ifade eder.

iKiNCi BOLUM
Finansal Raporlar

Finansal raporlarin hazirlanmasinda esas alinacak standartlar

MADDE 5 - (1) Fonlar, finansal tablolarinin hazirlanmasinda KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS'’yi esas alirlar.

(2) Fonlar, Tebligin Uclincii Béliimiinde yer verilen esaslar cercevesinde portféy raporlarini
hazirlarlar.

(3) Finansal raporlama ilke, usul ve esaslarinin, agik ve anlasilabilir hale gelmesini veya
uygulama birliginin saglanmasini teminen, gerekli goriilmesi halinde uygulamayi belirlemek Uzere
Kanunun 14 inci maddesi kapsaminda Kurulca kararlar alnir. Fonlar bu kararlara uymakla
yuakimladdrler.

Finansal rapor diizenleme yiukimlulugii

MADDE 6 — (1) (Degisik fikra:RG-26/2/2016-29636) Fonlar, bu Tebligde yer verilen esaslara
uygun olarak yillik finansal tablo diizenlemekle yikimlidirler. Su kadar ki bir hesap donemi
icerisinde bir kereden fazla katilma payi fiyati aciklayan gayrimenkul yatirnm fonlari ve girisim
sermayesi yatirim fonlari alti aylik ara dénem finansal tablo diizenlemekle de yikimladdr.

(2) Fonlar, bu Tebligde yer verilen esaslara uygun olarak fiyat raporlarini glnlik; portfoy
dagihm tablolarini ise aylik olarak hazirlamakla ylkimladarler.

(3) ilgili mevzuat hikimleri sakli kalmak kaydiyla, fiyat raporlari giinliik fiyat aciklama
zorunlulugu bulunmayan fonlar igin katilma payi fiyati agiklama dénemlerinde diizenlenir.

(4) (Ek fikra:RG-26/2/2016-29636) Konsolide finansal tablo hazirlama yukimlaligi bulunan
girisim sermayesi yatirm fonlari ve gayrimenkul yatirm fonlar finansal tablo dizenleme
dénemlerinde konsolide finansal tablolari ile birlikte konsolide olmayan/bireysel finansal tablolarini
da hazirlamakla yikimlGidar.

Finansal raporlarda sorumluluk beyanlari

MADDE 7 - (1) Finansal tablolar ve finansal tablolarla birlikte kamuya agiklanacak portfoy
raporlarinin, bu Teblig hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmasindan, sunulmasindan ve gergege
uygunlugu ile dogrulugundan kurucu ile kusurlarina ve durumun gereklerine gére kurucunun yonetim
kurulu Gyeleri sorumludur. Kurucunun yénetim kurulunun, bu Teblig kapsaminda hazirlanacak so6z
konusu finansal raporlarin kabuliine dair ayri bir karar almasi gerekir.

(2) Finansal tablolar ve finansal tablolarla birlikte kamuya aciklanacak portféy raporlarina,
kurucunun i¢ kontrolden sorumlu yonetim kurulu tyesi ile fon mudurinin asagidaki agiklamalari
iceren beyanlari eklenir;

a) Finansal tablo ve portféy raporlarinin kendileri tarafindan incelendigi,

b) Gorev ve sorumluluk alaninda sahip olduklar bilgiler cercevesinde, finansal tablolarin ve
portféy raporlarinin 6nemli konularda gercege aykiri bir aciklama veya aciklamanin yapildig tarih
itibariyla yaniltici olmasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik icermedigi,

c) Gorev ve sorumluluk alaninda sahip olduklari bilgiler cercevesinde, bu Teblig uyarinca
hazirlanmis finansal tablolarin fonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar ve zarar ile ilgili
gercek durumu dirist bir bicimde vyansittigi ve portféy raporlarinin fon ictlzlglne,
izahnamesine/ihrag belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandig.



(3) imza yikimlisit gorevliler, gerek fona iliskin i¢ kontrol sistemiyle, gerekse kendilerinin
bilgiye ulasma sistemiyle ilgili elestiri ve dnerilerini kurucunun yénetim kuruluna ve fonun denetimini
yapmakta olan bagimsiz denetim kurulusuna bildirmekle ve raporu incelemeleri sirasinda
kullandiklari i¢ kontrol sistemi hakkinda bilgi vermekle yikimliddrler.

UcUNCU BOLUM
Portfoy Raporlar

Fiyat raporlari

MADDE 8 — (1) Fiyat raporlari, pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portfoy degeri
tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu icerecek sekilde Tebligin 1 numarali ekinde yer
alan formatlara uygun olarak hazirlanir.

(2) Portfoy degeri tablosu, portfoy degerinin tespit edilebilmesi amaciyla, bu Tebligde
belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanir.

(3) Portfoy degeri, Tebligin 9 uncu maddesi cercevesinde hesaplanir.

(4) Toplam deger/net varlik degeri tablosu, toplam degerin/net varlik degerinin ve katilma
payi/pay fiyatinin tespit edilebilmesi amaciyla, Kurulca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanir.

(5) Toplam deger/net varlik degeri, portfoéy degerine varsa diger varliklarin ve alacaklarin
eklenmesi ve borglarin disulmesi; katilma payi/pay fiyati ise, toplam degerin/net varlik degerinin
katilma payi/pay sayisina béliinmesi suretiyle hesaplanir.

Fiyat raporlarina iliskin portfoy degerleme esaslari

MADDE 9 — (1) Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portféye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alm fiyati satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz satis kuru ile carpilmasi
suretiyle bulunur.

b) Alis tarihinden baslamak tzere portféydeki varliklardan;

1) Borsada islem goérenler degerleme gilinlinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda islem
goren varlklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin
olusmamasi durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

2) (Degisik:RG-9/10/2020-31269) Borsada islem gérmekle birlikte degerleme gliniinde borsada
alim satima konu olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari i¢ verim
orani ile degerlenir. Ters repo ve repo ile yurti¢i organize para piyasasi islemleri ise vade sonuna
kadar isleme ait i¢ verim orani ile degerlenir.

3) Fon katilma paylari, degerleme glini itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas alinarak
degerlenir.

4) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

5) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para icin belirlenen doviz alis
kuru ile degerlenir.

6) Turev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varlklar da portfoy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tira dikkate alinarak bu maddedeki esaslar cergevesinde degerlenir.

7) Borsa disi repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde gtivenilir
ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

8) (1) ilda (7) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

9) (7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yénetim kurulu
tarafindan alinir.

c) Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen
esaslar ¢cercevesinde degerlenir.



(2) Fonun diger varlik ve yiktumlulikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yukidmlulikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci
para icin belirlenen doviz satis kuru ile ¢carpilmasi suretiyle degerlenir.

Portfoy dagilim raporlari

MADDE 10 - (1) Portféy dagilim raporlari, Tebligin 2 numaral ekinde yer alan formatlara uygun
sekilde hazirlanir.

(2) Portfoy dagihm raporlarinda, 6ding menkul kiymet verme islemleri ile tlrev arag
islemlerine yer verilmesi zorunludur.

(3) Portfoy dagilim raporlarinda, endeks fonlar icin son bir ve (¢ aylk donemler itibariyla
hesaplanan korelasyon katsayilarina, borsa yatirrm fonlari icin ise, son bir yillik dénem icin
hesaplanan takip farki ve takip hatasi ile takip farkinin ve takip hatasinin 6nemli dlglide artmasi
durumunda farkin gerekgelerine iliskin bilgilere yer verilmesi zorunludur.

(4) igili aya iliskin alim satim detaylarina yatirimciya sunulacak rapor niishalarinda yer
verilmeyebilir.

DORDUNCU BOLUM
Finansal Raporlarin ilgililere Sunulmasi

Finansal raporlarin kamuya agiklanmasi

MADDE 11 - (1) (Degisik:RG-24/1/2025-32792) Fonlarin yillik finansal tablolari, ilgili hesap
veya varsa yatirim déneminin bitimini takip eden 90 giin icinde kamuya aciklanir.

(2) Finansal tablolarin son bildirim glintiniin resmi tatil giniine denk gelmesi halinde resmi tatil
glnlna takip eden ilk is glini son bildirim tarihidir.

(3) (Miilga:RG-24/1/2025-32792)

(4) Portfoy dagilim raporlari, ilgili ayi takip eden alti is glinii icinde kamuya aciklanir.

Finansal raporlarin kamuya agiklanmasinda usul

MADDE 12 - (1) (Degisik:RG-24/1/2025-32792) Bu Teblig kapsaminda hazirlanan finansal
raporlarin, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu temsil ve ilzama yetkili
kisinin imzasini tasiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagsmasindan sonra, kurucu tarafindan finansal
raporlarin kamuya agiklanmasina iliskin yonetim kurulu kararina baglandig tarihi izleyen altinci is
glini mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanmasi gerekir. Konut ve varlik finansmani fonlarinin
yillik finansal raporlari, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, hesap déneminin bitimini takip eden 90
glin icinde, varliga veya ipotege dayali menkul kiymetlerin halka arz edilmis olmasi halinde KAP’ta ve
kurucunun resmi internet sitesinde, halka arz edilmemis olmasi halinde ise kurucunun resmi internet
sitesinde ilan edilir.

(2) Katilma paylari Borsada islem goéren fonlarin bu Teblig kapsaminda kamuya yapacaklari
actklamalari, ilgili glinlin son seansinin kapanisi sonrasinda yapmalari zorunludur.

(3) Portfoy dagilim raporlarinin da KAP’a gonderilmek suretiyle kamuya agiklanmasi
zorunludur.

Diger ilan ve bildirim yiukiamluilikleri

MADDE 13 - (1) Portfoy raporlari disindaki finansal raporlar, kamuya acgiklandiktan sonra,
kurucunun internet sitesinde, yatirimcilar tarafindan kolaylikla ulasilabilecek sekilde yayimlanir. Bu
bilgilerin, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle kamuya agik tutulmasi zorunludur.

(2) S6z konusu finansal raporlar ayni zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay satisl
yapilan yerlerde, yatirimcilarin incelemesi icin hazir bulundurulur.

(3) Fiyat raporu, degerleme glinii itibariyla portféy saklayicisina ve Takasbank’a; diger finansal
raporlar ise, kamuya agiklanmalarini takip eden ilk is glini portfoy saklayicisina gonderilir. Fiyat
raporlarinin kamuya aciklanmasina gerek yoktur.

Finansal raporlarin kamuya agiklanmasinda ek siireler

MADDE 14 - (1) Kurulca kabul edilecek makul gerekgelerin varligi halinde, kurucu tarafindan
basvurulmasi sartiyla, finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iliskin olarak ek siire verilebilir.



BESINCi BOLUM
Cesitli Hiikiimler

Uygulama esaslari

MADDE 15 - (1) Fonlarin, finansal tablolarinin hazirlanmasina dayanak teskil eden tiim
islemler, Tebligin 3 numarali ekinde yer alan hesap planina uygun olarak, yapildiklari gin itibariyla
muhasebelestirilir.

(2) Yapilan muhasebe kaydi, her bir islem itibariyla, yapilan islemin miktarini, birim fiyatini ve
toplam tutarini géstermeli ve gerekli agiklamalari icermelidir. Su kadar ki, islemlere iliskin olarak
tutulan yasal defter ve belgelerin TTK ve VUK’ta belirtilen nitelikleri tasimasi da zorunludur.

(3) Muhasebe kayitlarina yansiyan glnlik islemler, yasal defterlere toplam tutarlar ile
kaydediliyor ise, islemin ayrintilari ilgili yardimci defter ve kayitlarda gosterilir. Yardimci defter ve
kayitlarda islemin agiklamasi, yevmiye ve muhasebe fis numarasi ile karsi hesabin da belirtiimesi
gerekir.

Belgelerin saklanmasi ve saklama siiresi

MADDE 16 - (1) Fonlar, muhasebe kayitlarinin gecerliligi icin VUK ve TTK'da ongorilen
belgeleri temin ederek s6z konusu mevzuatta ongorilen sireler boyunca saklarlar. Ancak, finansal
tablolarin bu Teblig uyarinca hazirlandigi durumlarda fonlar, ilgili mevzuatta istenmese dahi, bu
Teblig uyarinca hazirlanacak finansal tablo kalemlerinin gecerliligi icin gerekli olan belgeleri temin
etmek ve bunlari TTK’da 6ngorilen siire boyunca saklamak zorundadirlar.

(2) Kurucu tarafindan, birinci fikrada belirtilen belgelerde yer alan bilgilerin degistiriimemesi ve
muhafaza edilmesi konusunda gerekli 6nlemler alinir.

Finansal raporlarin bagimsiz denetimi

MADDE 17 — (1) (Degisik fikra:RG-26/2/2016-29636) Fonlarin yillik finansal tablolari bagimsiz
denetime tabidir. Su kadar ki bir hesap dénemi icinde bir kereden fazla katilma pay: fiyati aciklayan
girisim sermayesi yatirnm fonlari ve gayrimenkul yatirim fonlarinin alti aylik ara dénem finansal
tablolari ayrica incelemeye (sinirh bagimsiz denetim) tabidir. Bu Teblig uyarinca hazirlanacak finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili diizenlemelerine uyulur.

(2) (Degisik fikra:RG-26/2/2016-29636) Finansal tablo hazirlama yikimlaliginin bulundugu
donemler itibariyla hazirlanacak portfoy raporlari da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden/incelemeden gegirilir.

(3) Fonlar tasfiye tarihi itibariyla, garantili ve koruma amach fonlar ise, yatirrm dénemi sonu
itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir.

(4) Garantili ve koruma amagl fonlarda, bagimsiz denetim yapilan dénemlerde asagidaki her
bir bent icin ilgili bilgileri ve bagimsiz denetg¢i gorisiinii iceren ayri birer rapor hazirlanir ve bagimsiz
denetim raporu ile birlikte Kurula génderilir:

a) Fon portfoylerindeki varlklarin Kurulca belirlenen esaslara uygun olarak saklanip
saklanmadigl,

b) Borsa disinda taraf olunan sozlesmelerin Kurulca belirlenen niteliklere uygunlugunun
saglanmasi icin fon izahnamelerinde/ihra¢ belgelerinde belirtilen yontemlerin uygulanip
uygulanmadiginin tespiti de dahil olmak Gzere, birim pay degerinin mevzuata ve Tebligin 9 uncu
maddesinde belirtilen degerleme ilkelerine uygun olarak hesaplanip hesaplanmadigi,

c) Risk kontrol sistemini de iceren i¢ kontrol sisteminin mevzuatta belirtilen asgari esas ve
usulleri icerip icermedigi.

Bu Teblige uygun olmayan finansal raporlarin kamuya agiklanmasi

MADDE 18 - (1) Fonlarin herhangi bir yolla kamuya yapacaklar aciklamalarda, bu Teblige
uygun olarak hazirlanmamis finansal raporlar veya bu raporlarda yer alan veriler kullanilamaz.

Muafiyetler

MADDE 19 - (1) Bir semsiye fona bagli ve varsa yatirim dénemi siiresi bir yildan uzun olan
fonlar icin, yatirrm dénemi baslangi¢ tarihinden itibaren bir yil olan hesap dénemi sonunda finansal
tablo hazirlanmaz.



(2) (Degisik:RG-24/1/2025-32792) Turkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformunda islem
goren serbest fonlar hari¢c olmak lizere, paylarini sadece nitelikli yatirimcilara satan fonlar, portféy
dagihm raporu hazirlama ylkimlilGglinden muaftir.

ALTINCI BOLUM
Semsiye Fonlar ile Gayrimenkul Yatirim Fonlari ve Girisim
Sermayesi Yatirim Fonlarina iliskin Ozel Esaslar

Semsiye fonlara iligkin hiikkiimler

MADDE 20 - (1) Semsiye fonlarda, finansal tablolar katilma paylari bir semsiye fona bagh
olarak ihrag edilen her bir fonu icerecek sekilde hazirlanir.

(2) Fiyat raporlari katilma paylari bir semsiye fona baglh olarak ihrag edilen fonlar igin ayri ayri
hazirlanir.

(3) Portfoy dagilim raporlarinin katilma paylari bir semsiye fona baglh olarak ihrag edilen fonlara
iliskin bilgileri icerecek sekilde tek bir rapor olarak hazirlanmasi miimkdinddir.

Gayrimenkul yatirim fonlari ve girisim sermayesi yatirim fonlarina iliskin 6zel hiikiimler

MADDE 21 - (Degisik:RG-26/2/2016-29636)

(1) (Degisik:RG-9/10/2020-31269) Yatirimcilarin talep etmesi halinde finansal raporlara dénem
icindeki gelismeleri aciklayan bilgiler ile gayrimenkul yatirim fonlari icin gayrimenkul yatirimlarina,
girisim sermayesi yatirim fonlar icin girisim sermayesi yatirimlarina iliskin olarak Kurulun ilgili
diizenlemeleri uyarinca hazirlanmis bulunan degerleme raporlari eklenerek yatirimcilara sunulur.
Degerleme raporlari, 17 nci madde uyarinca bagimsiz denetime tabi degildir.

(2) Gayrimenkul yatirim fonlari ve girisim sermayesi yatirim fonlari tarafindan Kurul licretine
esas Ucer aylik donemlerde hesaplanacak fon toplam degerleri donem sonunu takip eden 10 is giini
icerisinde Kurula bildirilir.

(3) Girisim sermayesi fonlari ve gayrimenkul yatirim fonlari tarafindan fiyat raporlar ilgili
fonlarin ihrag belgelerinde belirlenen dénemlerde hazirlanir.

(4) Girisim sermayesi yatirim fonlarinin fiyat raporlarinin hazirlanmasinda portfoydeki
varlklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan girisim sermayesi yatirimlari alis maliyetleri ile kayda gegirilir. Yabanci para
cinsinden varliklarin alis maliyeti satin alma giinlindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz
satis kuru ile carpilmasi suretiyle bulunur.

b) Alis tarihinden baslamak tzere katilma payi fiyatinin tespit edildigi fiyat raporunda;

i. (Degisik:RG-9/10/2020-31269) Portfoydeki girisim sermayesi yatirimlari ile yurt disinda
yerlesik sirketlere yapilan yatirimlarin degeri 2/1/2014 tarihli ve 28870 sayilli Resmi Gazete’de
yayimlanan Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi (I11-52.4)'nin 20 nci maddesi
kapsaminda tespit edilir. Su kadar ki, bir hesap donemi iginde bir kereden fazla fiyat agiklanmasi
halinde, yilsonunda tespit edilen degerin ayni usuller ile gézden gegirilmesi yeterlidir. Fiyat
raporlarinda girisim sermayesi yatirimlari icin tespit edilen son degerler kullanilir.

ii. Girisim sirketi niteligindeki halka acik anonim ortakliklarin borsada islem gérmeyen paylari
degerleme glinlinde, borsada islem goren paylar icin borsada olusan en son seans agirlikli ortalama
fiyatlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda islem géren paylarin
degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda
ise borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir. Degerleme giiniinde borsada alim
satima konu olmayan paylar icin son islem tarihindeki borsa fiyati kullanilir. Girisim sirketleri
tarafindan ihra¢ edilmis borsada islem gérmeyen borclanma araclari KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS hikiumleri cercevesinde degerlenir.

iii. Girisim sermayesi yatirim ortakliklari tarafindan ihrag edilen sermaye piyasasi aracglarindan
borsada islem goérmeyenler KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS hikimleri cercevesinde
degerlenir.



c) Bu fonlarin portfoyliinde yer alan ve yukarida belirtilenlerin disindaki para ve sermaye
piyasasi araclari ile diger varhk ve ylkumlillkleri bu Tebligin 9 uncu maddesi cergevesinde
degerlenir.

(5) Gayrimenkul yatirim fonlarinin fiyat raporlarinin hazirlanmasinda portfoydeki varliklarin
degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan gayrimenkul yatirimlari alis maliyeti ile kayda gegirilir. Yabanci para
cinsinden varliklarin alis maliyeti satin alma gliniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz
satis kuru ile carpilmasi suretiyle bulunur. Su kadar ki gayrimenkullerin, gayrimenkule dayali haklar ile
tabi olduklari mevzuat hikiimlerine gére hazirlanan finansal tablolarinda yer alan aktif toplaminin
devamli olarak en az %75’i gayrimenkul yatirnrmlarindan olusan ve paylari borsada islem gérmeyen
anonim ortakliklarin paylarinin ve bu anonim ortakliklarin imtiyazli paylarinin portféye alimindan
once degerlerinin gayrimenkul degerleme kuruluslarina ve/veya Kurulca uygun goérilen kuruluslara
hazirlatilacak bir degerleme raporu ile tespit ettirilmesi zorunludur.

b) Alis tarihinden baslamak Uzere katilma payi fiyatinin tespit edildigi fiyat raporunda;

i. Portfoydeki gayrimenkullerin ve gayrimenkule dayali haklarin degeri gayrimenkul degerleme
kuruluslarina hazirlatilacak degerleme raporlari ile tespit ettirilir. Su kadar ki bir hesap dénemi icinde
bir kereden fazla fiyat agiklanmasi halinde, yilsonunda hazirlanacak degerleme raporu tarihine kadar
fon kurucusu tarafindan belirlenecek periyotlarda s6z konusu degerin degerleme raporunu hazirlayan
gayrimenkul degerleme kurulusu tarafindan gozden gecirilerek fiyat raporlarinda kullaniimasi
yeterlidir.

ii. Portfoyde yer alan ve tabi olduklari mevzuat hiikimlerine goére hazirlanan finansal
tablolarinda yer alan aktif toplaminin devamli olarak en az %75’i gayrimenkul yatirimlarindan olusan
anonim ortakliklardan;

I) Paylari borsada islem gérmeyenlerin paylarinin degeri ile s6z konusu anonim ortakliklarin
imtiyazlh paylarinin degeri, Kurulca uygun gorilen kuruluslara hazirlatilacak degerleme raporlari ile
tespit ettirilir. Su kadar ki bir hesap donemi icinde bir kereden fazla fiyat aciklanmasi halinde,
yilsonunda hazirlatilacak degerleme raporu tarihine kadar fon kurucusu tarafindan belirlenecek
periyotlarda s6z konusu degerin degerleme raporunu hazirlayan kurulus tarafindan goézden
gecirilerek fiyat raporlarinda kullanilmasi yeterlidir.

II) Halka agik nitelikte olanlarin borsada islem gormeyen paylari degerleme giliniinde borsada
islem goren paylar icin borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlarla degerlenir. Su kadar
ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda islem goren paylarin degerlemesinde kapanis
seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan en
son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir. Degerleme gliniinde borsada alim satima konu olmayan
paylar i¢in son islem tarihindeki borsa fiyati kullanilir.

iii. Gayrimenkul yatirim ortakliklari tarafindan ihra¢ edilen sermaye piyasasi araglarindan
borsada islem gormeyenler KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS hukimleri gergevesinde
degerlenir.

c) Bu fonlarin portfoylinde yer alan ve yukarida belirtilenlerin disindaki para ve sermaye
piyasasi araclari ile diger varhk ve ylkumlilikleri bu Tebligin 9 uncu maddesi cercevesinde
degerlenir.

(6) (Miilga:RG-6/7/2019-30823)

(7) (Miilga:RG-9/10/2020-31269)

(8) (Degisik:RG-24/1/2025-32792) Gayrimenkul yatirim fonlarina ve girisim sermayesi yatirim
fonlarina iliskin yillik finansal raporlar hesap doneminin bitimini takip eden 90 giin icinde bagimsiz
denetim raporuyla birlikte; alti aylik ara donem finansal raporlar ise incelemeye tabi olmasi halinde
ara dénemin bitimini takip eden 45 gin icinde inceleme raporuyla birlikte bu Tebligin 12 nci
maddesinin birinci fikrasi hilkm{i ¢ercevesinde kamuya aciklanir.

(9) Bagimsiz denetimden/incelemeden gegirilmis fiyat raporlarinda tespit edilen toplam deger
ile 3/1/2014 tarihli ve 28871 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Gayrimenkul Yatirim Fonlarina iliskin
Esaslar Tebligi (I11-52.3) ve 2/1/2014 tarihli ve 28870 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Girisim
Sermayesi Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi (I11-52.4) cercevesinde Kurul iicretine esas olan ve



ilgili ddnemin bitimini takip eden on isglinii icerisinde hesaplanan bagimsiz denetimden/incelemeden
gecmemis toplam deger arasinda fark olmasi halinde, s6z konusu fark dikkate alinarak hesaplanacak
Kurul lcreti yasal faizi ile birlikte, bagimsiz denetimden/incelemeden ge¢mis fiyat raporlarinin Kurula
bildirimini izleyen 5 isglini icerisinde, kurucu tarafindan Kurul Hesabina yatirilarak ilgili dekontlarin ve
hesaplama tablosunun bir 6rnegi Kurula iletilir.

YEDINCi BOLUM
Son Hiikiimler

Yirirliikten kaldirilan tebligler

MADDE 22 - (1) 28/2/1990 tarihli ve 20447 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Menkul
Kiymetler Yatirim Fonlari Mali Tablolari ve Raporlarina iliskin ilke ve Kurallar Hakkinda Teblig (Seri:XI,
No:6 sayih) ile s6z konusu Tebligde degisiklik yapan diger Tebligler yururlikten kaldiriimistir.

(2) Bu Teblig ile yurdrlikten kaldirilan Teblige yapilan atiflar bu Teblige yapilmis sayilr.

Gegis hiikiimleri

GECIiCi MADDE 1 - (Miilga:RG-26/2/2016-29636)

Yirirliik
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Yiriutme

MADDE 24 - (1) Bu Teblig hikimlerini Kurul yGrGtar.
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